V1adni navrh
ZAKON
ze dne ... 2019,

kterym se méni nékteré zakony v oblasti regulace podnikani na finan¢nim trhu

Parlament se usnesl na tomto zakoné Ceské republiky:

CAST PRVNI
Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu

CLI

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni zakona
¢. 635/2004 Sb., zakona ¢. 179/2005 Sb., zakona ¢. 377/2005 Sb., zakona ¢. 56/2006 Sb.,
zakona €. 57/2006 Sb., zakona ¢. 62/2006 Sb., zakona ¢. 70/2006 Sb., zakona ¢. 159/2006 Sb.,
zdkona ¢. 120/2007 Sb., zakona ¢.296/2007 Sb., zakona ¢. 29/2008 Sb., zakona
¢. 104/2008 Sb., zakona ¢. 126/2008 Sb., zakona ¢. 216/2008 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb.,
zdkona ¢.7/2009 Sb., zakona ¢. 223/2009 Sb., =zakona ¢&.227/2009 Sb., =zakona
¢. 230/2009 Sb., zakona ¢. 281/2009 Sb., zakona ¢. 420/2009 Sb., zakona ¢. 156/2010 Sb.,
zdkona ¢.160/2010 Sb., =zakona ¢.409/2010 Sb., zakona ¢.41/2011 Sb., zakona
¢. 139/2011 Sb., zakona ¢. 188/2011 Sb., zakona ¢. 420/2011 Sb., zakona ¢. 428/2011 Sb.,
zdkona ¢.37/2012 Sb., zakona ¢&.172/2012 Sb., zakona ¢. 254/2012 Sb., zakona
¢. 134/2013 Sb., zakona ¢. 241/2013 Sb., zakona ¢. 303/2013 Sb., zakona ¢. 135/2014 Sb.,
zakona ¢.336/2014 Sb., zakona ¢. 375/2015 Sb., zakona ¢. 148/2016 Sb., zakona
¢. 183/2017 Sb., zakona ¢. 204/2017 Sb., zakona ¢. 307/2018 Sb. a zakona ¢. .../2019 Sb.,
se meni takto:

1. V § 1 odst. 1 se carka za slovem ,.trhu* nahrazuje slovem ,,a“ a slova ,,a vefejnou
nabidku investi¢nich cennych papirt‘ se zrusuji.

2.  V poznamce pod €arou €. 1 se véta ¢tvrta zrusuje.
CELEX:3201R1129
3.  V pozndmce pod Carou €. 2 se véta prvni zrusuje a na konci pozndmky pod ¢arou €. 2

se na samostatny fadek doplituje véta ,Natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii veiejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni
smérnice 2003/71/ES.*.

CELEX: 32017R1129

4. 'V § 1 odst. 3 se na konci pismene 1) slovo ,,a* nahrazuje ¢arkou, na konci odstavce se
teCka nahrazuje slovem ,a*“ a dopliiuje se pismeno 1), které vcetné¢ poznamky
pod carou €. 66 zni:



.

»l)pfimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici prospekt, ktery ma byt uvetejnén

pfi vefeiné nabidce nebo piijeti cennvch papirt k obchodovani na regulovaném trhu

66)

%9 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.%.
CELEX: 32017R1129

5. 'V § 2 odst. 1 se na konci pismene w) slovo ,,a* zrusuje, na konci pismene x) se tecka
nahrazuje slovem ,,a* a dopliiuje se pismeno y), které zni:

,y) zprostiedkovanim obchodd s investi¢nimi néstroji ¢innost vykonavand podnikatelskym
zpusobem spocivajici v

1.

nabizeni moznosti sjednat obchod s investiénimi nastroji nebo poskytnout
investicni sluzbu jménem poskytovatele investicnich sluzeb nebo jménem
zakaznika,

. pfedkladani navrhii na sjednani obchodu s investicnimi néstroji nebo poskytnuti

investicni sluzby jménem poskytovatele investicnich sluzeb nebo jménem
zakaznika,

. provadéni piipravnych praci sméfujicich ke sjednani obchodu s investi¢nimi

nastroji nebo poskytnuti investi¢ni sluzby jménem poskytovatele investicnich
sluzeb nebo jménem zakaznika, vcetné poskytovani doporuceni vedouciho
ke sjednani takového obchodu nebo sluzby,

. sjednavani obchodu s investi¢nimi nastroji nebo sjednavani poskytovani investi¢ni

sluzby jménem poskytovatele investi¢nich sluzeb nebo jménem zakaznika, nebo

. pomoci pfi vykonu prav a plnéni povinnosti pfi sjedndvani obchodu s investicnimi

nastroji nebo pii poskytovani investi¢ni sluzby jménem poskytovatele investicnich
sluzeb nebo jménem zakaznika.*.

6. 'V §2aodst. 1 pismeno 1) zni:

,»1)]jind osoba, kterd podnikd na finanénim trhu na zakladé opravnéni udéleného orgadnem

dohledu nad finanénim trhem, s vyjimkou

1.
2.

vazaného zastupce podle tohoto zakona,

vazan¢ho =zastupce a zprostiedkovatele vazaného spotiebitelského uvéru
podle zakona upravujiciho spotiebitelsky uvér,

3. vazaného zastupce podle zakona upravujiciho doplitkové penzijni spoieni a

. vazaného zastupce a dopliikového pojistovaciho zprostiedkovatele podle zakona

upravujiciho distribuci pojisténi a zajisténi,".

CELEX: 32014L0065

7. 'V § 2a odst. 3 véteé prvni se slova ,,odstavcll 1 a* nahrazuji slovy ,,odstavce 1 nebo* a
ve vete druhé se slovo ,,druhé® nahrazuje slovem ,,prvni‘.

CELEX: 32014L0065



8. V §4 odstavec 4 zni:

»(4) Za poskytovani investi¢ni sluzby pfijimani a predavani pokynt tykajicich se
investi¢nich nastroji podle odstavce 2 pism. a) se pro ucely tohoto zdkona povazuje také
zprostifedkovani obchodt s investi¢énimi néstroji.*.

9. V § 10 odst. 1 casti véty za stiednikem se slova ,,jednaji jako* nahrazuji slovem

M7ee

,,tvori®.

10. 'V § 10d odst. 3 vété prvni se za Cislo ,,50.“ vklada slovo ,,pracovni®.
CELEX: 32014L0065

11. 'V § 14a se dopliuje odstavec 3, ktery zni:

»(3) Odstavec 2 se nepouzije pro osobu, kterda v rdmci poskytovani investicnich sluzeb
jedna vyhradné s osobami uvedenymi v § 2a odst. 1 nebo 2 nebo v § 2b.*.

12. 'V § 15d odst. 1 se na konci pismene d) slovo ,,a* nahrazuje ¢arkou, na konci odstavce
se teCka nahrazuje slovem ,,a* a dopliiuje se pismeno f), které zni:

»h)systému odSkodnéni zakaznikti a systému pojiSténi pohledavek z vkladu, které se tyvkaji
majetku zakaznika, véetné vySe a rozsahu kryti poskytovaného systémem pro odSkodnéni
zakazniku; obchodnik s cennymi papiry informuje zakaznika na jeho Zadost o podminkach
odskodnéni, postupu uplatnéni nadroku na odskodnéni a jeho vyplaty..

CELEX: 31997L0009

13. V § 17 odst. 2 vété prvni se slova ,,, které zahrnuji piijeti, pfedani nebo provedeni
pokynu zakaznika“ nahrazuji slovy ,,poskytovanych zdkaznikovi®.

14. 'V § 24 odst. 5 se na konci pismene d) slovo ,,a* nahrazuje ¢arkou, na konci odstavce
se tecka nahrazuje slovem ,,a* a dopliiuje se pismeno f), které zni:

D) plni podminky podle § 14a odst. 2.%.

15. 'V § 25 odstavec 1 zni:

»(1) Zahrani¢ni osoba, kterd mé& povoleni orgdnu dohledu jiného c¢lenského statu
Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb, mize v souladu s pravem Evropské unie
poskytovat na uzemi Ceské republiky bez umisténi pobo&ky investi¢ni sluzby, ke kterym ma
povoleni organu dohledu domovského statu; za tim ucelem muze vykonavat svou ¢innost
na Gizemi Ceské republiky dogasné nebo ptilezitostnd. Ceska narodni banka informuje tuto
osobu bez zbytecného odkladu o tom, ze obdrzela od organu dohledu domovského statu udaje
tykajici se zamysleného poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou v Ceské republice. .

CELEX: 32014L0065

16. V § 28a odst. 1 pism. g) bod 3 zni:
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,»3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava ¢innost této pobocky, byly plné
svépravné, divéryhodné a mély nezbytné znalosti, dovednosti a zkusenosti, .

17. V § 30 odst. 1 pism. g) bodé 3 a v § 30 odst. 2 pism. d) bod¢ 3 se slova ,,odborné¢
zpisobilé* nahrazuji slovy ,,mély nezbytné znalosti, dovednosti a zkusenosti®.

18. 'V § 30 odst. 2 pismeno f) zni:

) tato osoba ma zfizenu datovou schranku podnikajici fyzické osoby; v ptipad¢ podani
zadosti fyzickou osobou, kterda dosud neni podnikatelem, pozada tato osoba o ziizeni
datové schranky podnikajici fyzické osoby bez zbytecného odkladu, nejpozdéji do 30 dni
ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o udé€leni povoleni k cCinnosti investi¢niho
zprostifedkovatele, a*.

19. 'V § 30b odstavec 4 zni:
,»(4) Povoleni k ¢innosti investi¢niho zprosttedkovatele zanika

a) uplynutim doby trvani povoleni podle odstavce 1, nedojde-li k prodlouzeni podle odstavce
2,

b) smrti fyzické osoby,
¢) zanikem pravnické osoby,

d) udé€lenim povoleni investi¢nimu zprostiedkovateli k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,
nebo

e) odnétim povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele (§ 145).%.

20. V § 32 se na konci odstavce 5 dopliuje véta ,,Ustanoveni § 14a odst. 2 se nepouzije
pro osobu, ktera v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb jedna vyhradné s osobami
uvedenymi v § 2a odst. 1 nebo 2 nebo v § 2b.*.

21. 'V § 32aodst. 1 pism. a) se text ,,h)* nahrazuje textem ,,i)*.
CELEX: 32014L0065

22. Nadpis ¢&asti  &tvrté zni:  ,NEKTERA USTANOVENI TYKAJICI SE
PROSPEKTU*.

23. 'V casti Ctvrté se oznaceni a nadpis hlavy I zrusuji.

24. § 34 a 35 v¢etné nadpist znéji:
»$ 34
Odpovédnost za obsah prospektu

(1) Za spravnost a uplnost idaji uvedenych v prospektu odpovida osoba, kterd sestavila
prospekt, a rulitel, pokud je uveden v prospektu a zarulil se za spravnost udaji. Pokud
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sestavilo prospekt vice osob spole¢né, odpovidd kazda ztéchto osob za obsah prospektu.
V prospektu musi byt uvedeny udaje o osobach odpovédnych za spravné sestaveni prospektu
a_jejich prohlaSeni, ze podle jejich nejlepSiho v€domi jsou udaje obsazené v prospektu
spravné a ze v _ném nebyly zamléeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam
prospektu.

(2) Za spravnost udaji uvedenych ve shrnuti prospektu podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uverejnén pii verejné nabidce
nebo piijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu®® odpovid4 osoba uvedena
v odstavci 1 pouze v pripadé, ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepresné pii spoleCném
vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo pokud shrnuti prospektu pfi spoleéném vykladu
s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje pozadované informace.

(3) Za spravnost a uplnost udaji uvedenych v registraénim dokumentu nebo
univerzalnim registraénim dokumentu odpovidaji osoby uvedené v odstavei 1. je-li takovy
dokument nedilnou soudasti schvaleného prospektu.

(4) Uziva-li zakon pojem ,prospekt”, rozumi se jim prospekt podle piimo
pouzitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uvefejnén
pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu®®.

§ 35
Mechanismus k hlaseni

Osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uverejnén pii verejné nabidce
nebo pfijeti _cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu®®. nejedna-li se
0 obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu nebo poskytovatele sluzeb
hlaSeni udaji, zavede, udrzuje a uplatiiuje mechanismus k hlaSeni poruSeni nebo hroziciho
poruseni tohoto pfimo pouzitelného predpisu obdobné podle § 121 odst. 1.

CELEX: 32017R1129

25. Poznamka pod ¢arou €. 7 se zrusuje.

26. § 35a a 35b se véetné nadpisu zrusuji.
CELEX: 32017R1129

27. 'V ¢asti ¢tvrté se hlava II véetné nadpisu a poznamky pod ¢arou €. 8 zruSuje.
CELEX: 32017R1129

28. 'V § 39 odst. 8 ivodni ¢asti ustanoveni se ¢islo ,,4* nahrazuje ¢islem ,,2°.

29. 'V § 48 odst. 1 pism. 1) bodé€ 3 se slova ,,stanovené v § 57, nahrazuji slovy ,,stanovené
v §“ a na konci textu bodu se dopliuji slova ,a v pfimo pouZitelném ptedpise
Evropské unie upravujicim prospekt, ktery ma byt uveiejnén pii vefejné nabidce nebo
pfijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu®®«.

CELEX: 32017R1129
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30. V §50c odst. 2 se text ,,§ 63a“ nahrazuje textem ,,§ 73m*.

31. V. § 56 odst. 5 se véty druhd a posledni zrusSuji.
CELEX: 32017R1129

32. § 57 se véetné nadpisu zrusSuje.
CELEX: 32017R1129

33. § 63a se zrusuje.

34. V § 65 odst. 1 pism. a) se ¢islo ,,57* nahrazuje slovy ,,podle pfimo pouZzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uveiejnén pii verejné
nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovéni na regulovaném trhu®®«.

CELEX: 32017R1129

35. 'V § 69 odst. 6 se véta druhd zruSuje.

36. V § 71 se na konci odstavee 4 dopliuje véta ,Provozovatel mnohostrann¢ho
obchodniho systému informuje Ceskou narodni banku o obsahu smluv podle § 50g
odst. 1.°.

CELEX: 32014L0065

37. Nadpis § 73 se zrusuje.

38. V § 73 se dosavadni text oznacuje jako odstavec 1 a dopliluji se odstavce 2 a 3, které
znéji:
»(2) Pro provozovatele mnohostranného obchodniho systému se § 50a az 50e, § 50f
odst. 1 a2 a § 50g pouziji obdobné.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen kontrolovat a
vynucovat dodrzovani zdvazkt ze smluv podle § 50g odst. 1 obchodniky s cennymi papiry.*.

CELEX: 32014L0065

39. V § 73f se na konci odstavce 6 dopliuje véta ,.Provozovatel organizovancho
obchodniho systému informuje Ceskou narodni banku o obsahu smluv podle § 50g
odst. 1.°.

CELEX: 32014L0065

40. V § 73g odst. 6 véte prvni se slova ,,piijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu® zrusuji.
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41. 'V § 73g odst. 6 se véta druhd zrusuje.

42. Nadpis § 73h se zrusuje.

43. 'V § 73h se dosavadni text oznacuje jako odstavec 1 a dopliuji se odstavce 2 a 3, které
znéji:
»(2) Pro provozovatele organizovaného obchodniho systému se § 50a az 50e, § 50f
odst. 1 a2 a § 50g pouziji obdobné.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému kontroluje a vynucuje
dodrzovani zavazki ze smluv podle § 50g odst. 1 obchodniky s cennymi papiry.*.

CELEX: 32014L0065

44. 'V casti paté se za § 731 se vklada novy § 73m, ktery zni:

»§ 73m

Ucastnici obchodniho systému maiji povinnost provadét naleZité testovani algoritmii
s cilem zajistit, aby algoritmické systémy obchodovani nemohly vytvorit podminky
obchodovani narusujici f4dné fungovani trhu nebo prispét k vytvoieni takovych podminek.*.

CELEX: 32014L0065

45. V § 91 se slova ,,cennych papirti vedenych v evidenci ministerstva“ nahrazuji slovy
,statnich dluhopist*.

46. V § 116 odst. 1 se za slovo ,,pravomoci* vkladaji slova ,,podle ¢l. 3 odst. 1 bodu 25
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014°.

47. V § 119c odst. 2 pism. a) se slova ,timto zdkonem nebo srovnatelnym pravnim
piedpisem cClenského statu Evropské unie® nahrazuji slovy ,,pfimo pouzitelnym
ptedpisem Evropské unie upravujicim prospekt, ktery méa byt uvefejnén pii vetrejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu®®,

48. 'V § 122a odst. 2 véte druhé se slovo ,,odstavce* nahrazuje textem ,,§ 122 odst.*.
CELEX: 32004L0109

49. 'V §127d odst. 2 se slova ,,provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
prospekt a smérnice Evropského parlamentu a Rady wupravujici pozadavky
na pruhlednost tykajici se informaci o emitentech” nahrazuji slovy ,zavadi
mechanismus pro urceni rovnocennosti ucetnich standardd pouzivanych emitenty
cennych papirii ze tietich zemi*.



-8-
50. Za § 129a nad nadpis umistény nad § 130 se vklada novy § 129b, ktery zni:

,§ 129b

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do konce kalendainiho mésice nasledujiciho
po skonceni kalendainiho roku ptedlozi Garan¢nimu fondu informaci o vysi zdkaznického
majetku ke konci posledniho pracovniho dne pfislusného roku, za ktery by Garan¢ni fond
v pripad¢ jeho nevydani obchodnikem s cennymi papiry poskytl ndhradu vypoétenou podle
§ 130 odst. 9. Garancni fond poskytne tyto informace ministerstvu bez zbytecného odkladu
poté, co je obdrzi.

(2) Povinnost podle odstavce 1 ma i investicni spole¢nost a zahrani¢ni osoba podle
§ 132a odst. 1 a zahrani¢ni osoba se sidlem nebo skutecnym sidlem ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, kterd poskytuje investicni sluzby v Ceské republice.

(3) Podrobnosti, formu, zptsob a strukturu plnéni informacéni povinnosti podle odstavce
1 stanovi ministerstvo vyhlaskou.*.

51. V § 135 odst. 1 se pismena h) a i) zruSuji.

Dosavadni pismena j) az zb) se oznacuji jako pismena h) az z).
CELEX: 32017R1129

52. 'V § 135 se na konci odstavce 1 teCka nahrazuje ¢arkou a dopliiuje se pismeno za),
které zni:

,»,Za) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zédkazy podle piimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo
pfijeti cennych papirt k obchodovéni na regulovaném trhu®®.«.

CELEX: 32017R1129

53. 'V § 135a odst. 6 pismenech ¢) a d) a v odstavci 7 se ¢islo ,,9° nahrazuje ¢islem ,,5%.

54. 'V § 135b odst. 2 se Cislo ,,14* nahrazuje ¢islem ,,15.

55. 'V § 136 odst. 1 pismeno m) zni:

,»,m) ulozit opatieni

1. podle ¢l. 63 odst. 2 pism. a) aZ c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014,

2. podle ¢l. 22 odst. 4 pism. a) az c) narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365,

3. podle ¢l. 24 odst. 2 pism. a), b) nebo d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1286/2014,

4. podle ¢l. 42 odst. 2 pism. a) az e) narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/1011,
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5. podle ¢l. 32 odst. 2 pism. d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402,

6. podle ¢l. 32 odst. 1 pism. a), d) az h) a i) az m) nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2017/1129..

CELEX: 32014R0909
32015R2365
32014R1286
32016R1011
32017R2402
32017R1129

56. V § 137 odst. 4 se za text ,,575/2013% vkladaji slova ,,, ¢l. 42 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

CELEX: 32014R0600

57. V § 146 odst. 7 se slova ,,podle § 157 zrusuji.

58.  § 149b zni:
,§ 149b

Prenos pravomoci podle narizeni Evropské unie o prospektu, ktery ma byt uverejnén
pFi vefejné nabidce nebo prijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu

Odpovédnost za Skodu zpusobenou rozhodnutim nebo nespravnym urednim postupem
organu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie pii vykonu dohledu namisto Ceské
narodni banky v oblasti upravené v pfimo pouzitelném predpise Evropské unie upravujicim
prospekt, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovani na regulovaném trhu®®, se posuzuje jako odpové&dnost statu podle zakona
upravujiciho odpovédnost za Skodu zptsobenou pfi vykonu verejné moci..

CELEX: 32017R1129

59. V § 149e¢ se odstavec 3 zruSuje.
CELEX: 32017R1129

60. V § 151 odst. 1 pism. za) se slova ,,se pro ucely tohoto zdkona rozumi* zrusuji.

61. V § 152 odst. 5 se odkaz na poznamku pod Carou €. 37 zrusuje.

62. 'V § 154 se za odstavec 2 vklada novy odstavec 3, ktery zni:

,»(3) Odstavec 2 se pouzije obdobné pro osoby, které jsou dcefinymi podniky podle ¢l. 4
odst. 1 bodu 16 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.575/2013 ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennvmi papiry,
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zahraniéni ovladajici banky. finan¢éni holdingové osoby, smiSené finan¢ni holdingové osoby
nebo smiSené holdingové osoby a které zaroveni nejsou zahrnuty do dohledu
na konsolidovaném zakladé. .

Dosavadni odstavec 3 se oznacuje jako odstavec 4.
CELEX: 32013L0036

63. V § 157 odst. 1 pism. h) a v § 162 odst. 1 pism. g) se slova ,,regulovaného trhu*
nahrazuji slovy ,,obchodniho systému* a text ,,§ 63a“ se nahrazuje textem ,,§ 73m*®.

CELEX: 32014L0065

64. V § 157 odstavec 3 zni:

»(3) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, zZe nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje
mechanismus k hlaseni podle § 124 a § 121 odst. 1.%.

65. V § 159 odst. 1 se text ,,Cl. 8b,” zrusuje a slova ,,ve znéni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 462/2013* se nahrazuji slovy ,,v platném znéni®.

66. V § 159 odst. 2 az 4, § 161 odst. 1, § 174 odst. 2 a3, § 175 odst. 1, § 176 odst. 1 a
v § 178 odst. 1 se slova ,,uvedenych v pfimo pouzitelném* nahrazuji slovy ,,podle
ptimo pouzitelného®.

67. V § 161 na konci textu odstavce 1 a v § 178 na konci textu odstavce 1 se dopliuji
slova ,,, nebo poruSi opatieni pfijaté podle ¢l. 40 az 42 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014°.

CELEX: 32014L0065
32014R0600

68. 'V casti desaté hlave III dilu 2 se za § 161a vklada novy § 161b, ktery véetné nadpisu
zni:

,§ 161b

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruSeni nafizeni Evropské unie o prospektu,
ktery ma byt uveiejnén pri vei‘ejné nabidce nebo prijeti cennych papira k obchodovani
na regulovaném trhu

(1) Fyzickd osoba se dopusti piestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo
porusi neéktery ze zadkazi podle ¢l. 3,5, 6, 7 odst. 1 az 11, ¢1. 8, 9, 10, ¢l. 11 odst. 1 nebo 3,
CL. 14 odst. 1 nebo 2, €l. 15 odst. 1, €l. 16 odst. 1 az 3, ¢l. 17, 18, ¢l. 19 odst. 1 az 3, ¢l. 20
odst. 1, ¢l. 21 odst. 1 az 4 nebo 7 az 11, ¢l. 22 odst. 2 az 5, ¢l. 23 odst. 1 aZ 3 nebo 5 nebo
¢l. 27 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do
a) 18 228 000 K¢, nebo

b) vySe dvojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spadchanim tohoto piestupku, je-li
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mozné vvsi neopravnéného prospéchu zjistit a piesahuje-li takto uréend vvSe pokuty
18 228 000 K¢&.«.

CELEX: 32017R1129

69. V § 162 odstavec 3 zni:

»(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nezavede,
neudrzuje nebo neuplatiiuje mechanismus k hlaseni podle § 124 a § 12i odst. 1..

70. 'V § 163 odst. 6 se ¢islo,,10 000 000 nahrazuje ¢islem ,,5 000 000*.

71. V § 166 odst. 1 pism. f) se slovo ,,denik* nahrazuje slovy ,.evidenci pfijatych a
piedanych pokynii nebo evidenci smluv®.

CELEX: 32014L0065

72. 'V § 166 odst. 1 pism. j) se Cislo ,,7“ nahrazuje ¢islem ,,4%.
CELEX: 32014L0065

73. 'V § 168 odst. 1 pism. f) se ¢islo ,,2* nahrazuje Cislem ,,3.
CELEX: 32014L0065

74. 'V § 168 odst. 2 se za pismeno k) vkladaji nova pismena ) az r), ktera zné&ji:

,»l)nezajisti, aby jeho systémy spliiovaly pozadavky podle § 73 odst. 2 a § 50a,

m)nesplni nékterou ze svych povinnosti pii pozastaveni nebo omezeni obchodovéni
podle § 73 odst. 2 a § 50b,

n) nesplni pti algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 73 odst. 2 a § 50c,

0) nesplni nékterou z povinnosti pti poskytovani piimého elektronického ptistupu podle § 73
odst. 2 a § 50d,

p) nezajisti, aby uplaty jim stanovené spliiovaly pozadavky podle § 73 odst. 2 a § 50e,

q) nesplni nékterou z povinnosti pti kotaci podle § 73 odst. 2 a § 50f,

r) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje postupy podle § 73 odst. 2 a § 50g odst. 2.
CELEX: 32014L0065

Dosavadni pismena 1) az 0) se oznacuji jako pismena s) az v).

75. 'V § 168 odst. 3 pism. n) se slovo ,,a“ nahrazuje slovy ,,odst. 1 a §*.
CELEX: 32014L0065

76. 'V § 168 odst. 3 se za pismeno n) vkladaji nova pismena o) az u), kterd znéji:
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,,0) nezajisti, aby jeho systémy spliiovaly pozadavky podle § 73h odst. 2 a § 50a,

p) nesplni nékterou ze svych povinnosti pfi pozastaveni nebo omezeni obchodovani
podle § 73h odst. 2 a § 50b,

q) nesplni pfi algoritmickém obchodovéni nékterou z povinnosti podle § 73h odst. 2 a § 50c,

r) nesplni nékterou z povinnosti pii poskytovani pfimého elektronického ptistupu podle § 73h
odst. 2 a § 50d,

s) nezajisti, aby uplaty jim stanovené spliiovaly pozadavky podle § 73h odst. 2 a § 50e,

t) nesplni nékterou z povinnosti pii kotaci podle § 73h odst. 2 a § 50f,

u) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje postupy podle § 73h odst. 2 a § 50g odst. 2,.
CELEX: 32014L0065

Dosavadni pismena 0) az r) se oznacuji jako pismena v) az y).

77. V § 174 odst. 1 se text ,,¢l. 8b,” zruSuje a slova ,, ve znéni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 462/2013“ se nahrazuji slovy ,,v platném znéni®.

78. V § 177 odst. 1 pism. a) az ¢), § 179 odst. 1, § 180 odst. 1 pism. a) azc) av § 181
odst. 1 pism. a) a b) se slova ,,uvedenych v* nahrazuji slovem ,,podle*.

79. § 183 véetné nadpisu zni:
»$§ 183
Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni
Evropské unie o prospektu, ktery ma byt uverejnén pii vefejné nabidce nebo prijeti
cennych papirta k obchodovani na regulovaném trhu
(1) Pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zdkazi podle ¢1. 3,5, 6, €l. 7 odst. 1 az 11, ¢l. 8,
9,10, ¢l. 11 odst. 1 nebo 3. €l. 14 odst. 1 nebo 2. €l. 15 odst. 1, €l. 16 odst. 1 az 3, €l. 17, 18,

Cl. 19 odst. 1 az 3, €l. 20 odst. 1, ¢l. 21 odst. 1 az 4 nebo 7 az 11, ¢l. 22 odst. 2 az 5, ¢l. 23
odst. 1 aZ 3 nebo 5 nebo ¢l. 27 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 130 200 000 K¢,

b) vySe 3 % celkového rocniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni
zéveérky nebo konsolidované ucetni zadvérky, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto ptestupku, je-li
mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 I1ze ulozit pokutu do
a) 18 228 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li
mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit. .

CELEX: 32017R1129
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80. V § 192a se na konci odstavce 1 tecka nahrazuje ¢arkou a dopliiuje se pismeno 1),
které zni:

) prislusnym organem podle piimo pouzitelného ptedpisu Evropské unie o prospektu,
ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papird k obchodovani
na regulovaném trhu®®.«.

CELEX: 32017R1129

81.  V § 199 se na konci textu odstavce 1 dopliuji slova ,,a § 129b odst. 3.

82. V § 199 odst. 2 se za text ,,§ 30a odst. 3, vklada text ,,§ 32 odst. 7,.

CAST DRUHA
Zména zakona o bankach
CL1I

V § 1 odst. 3 pism. 1) zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni zdkona ¢. 257/2004
Sb. a zakona €. 258/2016 Sb., se slova ,,mlze banka tuto ¢innost vykonavat pouze tehdy, je-li
nékterou z osob opravnénych zprosttedkovavat spotiebitelsky ver podle zékona upravujiciho
spotiebitelsky uveér* nahrazuji slovy ,,pojiSténi nebo zajisténi nebo doplitkového penzijniho
spofeni, mize banka tuto cinnost vykondvat, je-li ktomu opravnéna podle zakona
upravujiciho zprostiedkovani takové finan¢ni sluzby*.

CAST TRETI
Zména ziakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu

Cl. 111

Zékon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné a doplnéni
dalSich zakond, ve znéni zakona ¢&.30/2000 Sb., zakona ¢. 362/2000 Sb., zakona
¢. 370/2000 Sb., zakona ¢. 308/2002 Sb., zakona ¢. 257/2004 Sb., zakona ¢. 626/2004 Sb.,
zakona ¢. 381/2005 Sb., zakona ¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 70/2006 Sb.,
zakona ¢. 224/2006 Sb., zakona ¢. 342/2006 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona
¢. 104/2008 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb., zakona ¢. 250/2008 Sb., zakona ¢. 254/2008 Sb.,
zakona ¢. 227/2009 Sb., zakona ¢. 230/2009 Sb., zakona ¢. 281/2009 Sb., zakona
¢. 160/2010 Sb., zakona ¢. 139/2011 Sb., zakona ¢. 188/2011 Sb., zakona ¢. 428/2011 Sb.,
zdkona ¢. 37/2012 Sb., zakona ¢. 89/2012 Sb., zakona ¢. 273/2012 Sb., zakona
¢. 241/2013 Sb., zakona ¢. 303/2013 Sb., zadkona ¢. 131/2015 Sb., zakona ¢. 375/2015 Sb.,
zakona ¢. 377/2015 Sb., zakona ¢. 148/2016 Sb., zakona ¢. 183/2017 Sb., zakona
¢. 204/2017 Sb. a zakona €. .../2019 Sb., se méni takto:

1.  Na konci poznamky pod &arou &. 41 se na samostatny fadek dopliuje véta ,,CL. 41 a 42
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017
o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo piijeti cennych papirt
k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.*.
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CELEX: 32017R1129

2. V § 8 odst. 1 se na konci textu pismene a) doplnuji slova ,,; to se tykd i udaji
z databaze ucastnikil od poskytovatelil vetejné dostupné telefonni sluzby*.

3. 'V § 13 se odstavec 3 zrusSuje.

Dosavadni odstavce 4 az 6 se oznacuji jako odstavce 3 az 5.

4. 'V § 13 odst. 4 se text ,,a 3“ zrusuje.

5.  Na konci poznamky pod ¢arou €. 43 se na samostatny fadek dopliuje véta ,,Nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.%.

CELEX: 32017R1129

CAST CTVRTA
Zména ziakona o dluhopisech

CL IV

Zékon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni zakona ¢. 378/2005 Sb., zakona
¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona ¢. 296/2007 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb.,
zakona ¢. 227/2009 Sb., zakona ¢. 230/2009 Sb., zakona ¢. 281/2009 Sb., zakona
¢. 160/2010 Sb., zakona ¢. 199/2010 Sb., zakona ¢. 355/2011 Sb., zakona ¢. 172/2012 Sb.,
zakona ¢.227/2013 Sb., zakona ¢. 303/2013 Sb., zakona ¢. 137/2014 Sb., zakona
¢. 183/2017 Sb. a zakona ¢. 307/2018 Sb., se méni takto:

1. 'V § 2 odst. 4 vété druhé se slova ,,, je-li pfidélovano, nebo jiny udaj identifikujici
dluhopis® zrusuji.

2. 'V §9odst. 1 pism. j) se slova ,,je-li pfidélovano,” zrusuji.

3. 'V § 9 odst. 1 se na konci pismene ) slovo ,,a“ zruSuje, na konci odstavce se tecka
nahrazuje ¢arkou a dopliuji se pismena n) a o), ktera zné&ji:

,.n) informaci o tom, zda a v jakém rozsahu Ceska narodni banka vykonavéa dohled nad emisi
dluhopisti a nad jejich emitentem, a

0) informaci o tom, Ze pokud prospekt schvaluje Ceska narodni banka,

1. je tento prospekt posouzen Ceskou narodni bankou pouze z hlediska tplnosti udaji
v ném obsazenych,

2. Ceské narodni banka pii jeho schvalovani neposuzuje hospodaiské vysledky ani
finan¢ni situaci emitenta a

3. Ceska narodni banka schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta
ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu dluhopisu.*.
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CAST PATA
Zména zakona o spravnich poplatcich
CLV
Polozka 65 ptilohy k zakonu ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni zdkona
¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 230/2008 Sb., zakona ¢. 420/2009 Sb., zakona ¢. 188/2011 Sb.,
zdkona &. 428/2011 Sb., zadkona ¢&. 37/2012 Sb., zakona ¢. 399/2012 Sb., zakona

¢.241/2013 Sb., zakona ¢. 148/2016 Sb., zakona ¢. 258/2016 Sb., zakona ¢. 204/2017 Sb.,
zékona ¢. 371/2017 Sb. a zakona ¢. 171/2018 Sb., se méni takto:

1. 'V bodé 2 pism. d) se za text ,,odst. 3* vkladaji slova ,,nebo 4.

2.V bod¢ 9 pismeno a) zni:

a) udéleni opravnéni k ¢innosti samostatného zprostiedkovatele podle K¢ 10 000
zakona upravujiciho doplikové penzijni spofeni

3. 'V bod¢ 9 se pismena b) a ¢) zrusuji.

Dosavadni pismena d) az v) se oznacuji jako pismena b) az t).

4. 'V bode 9 pism. b) se ¢islo ,,10 000 nahrazuje ¢islem ,,25 000™.

5. 'V bodé 9 pism. c) se ¢islo ,,5 000” nahrazuje ¢islem ,,10 000”.

6. V bod¢ 9 se pismeno d) zrusuje.

Dosavadni pismena e) az t) se oznacuji jako pismena d) az s).

7.  Vbodé 9 pism. m) se ¢islo ,,50 000 nahrazuje ¢islem ,,25 000

8.  Vbod¢ 9 pism. n) se ¢islo ,,25 000” nahrazuje ¢islem ,,10 000”.

9.  V bod¢ 9 se pismeno o) zrusuje.

Dosavadni pismena p) az s) se oznacuji jako pismena o) az r).

10. 'V bodé¢ 9 pism. o) se ¢islo ,,50 000” nahrazuje ¢islem ,,25 000”.

11. 'V bodé 9 se za pismeno o) vklada nové pismeno p), které zni:

»p) prodlouzeni akreditace podle zdkona upravujiciho podnikani K¢ 10 000
na kapitalovém trhu
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Dosavadni pismena p) az r) se oznacuji jako pismena q) az s).

12. 'V bodé 9 pism. s) se ¢islo ,,25 000” nahrazuje ¢islem ,,10 000”.

13. Bod 10 se zrusuje.
Dosavadni body 11 a 12 se oznacuji jako body 10 a 11.

14. 'V bodé€ 10 pism. a) se slova ,,do registru” zrusuji.

15. 'V bodé 10 se dopliuji pismena e) a f), ktera znéji:

»€) opravnéni k ¢innosti vdzaného zéastupce podle zdkona upravujiciho K¢ 2 000
doplitkové penzijni spofeni
f) opravnéni k Cinnosti vazaného zastupce podle zakona upravujiciho K¢ 2 000%.

podnikani na kapitdlovém trhu

16. Bod 11 zni:

,.11. Prodlouzeni

a) opravnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotiebitelského K¢ 25 000
uvéru

b) opravnéni k Cinnosti samostatného zprosttedkovatele podle zédkona K¢ 2 500
upravujiciho spotiebitelsky tver

¢) opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce podle zakona upravujiciho K¢ 500
spotfebitelsky uvér

d) opravnéni k Cinnosti zprostfedkovatele vazaného spotiebitelského K¢ 500
uvéru pro daného zastoupeného

e) povoleni k cinnosti investiniho zprostiedkovatele podle zakona K¢ 2 500
upravujiciho podnikéni na kapitdlovém trhu

f) opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce podle zakona upravujiciho K¢ 500
podnikani na kapitdlovém trhu

g) opravnéni k ¢innosti samostatného zprostiedkovatele podle zakona K¢ 2 500
upravujiciho distribuci pojisténi a zajisténi

h) opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce podle zakona upravujiciho K¢ 500
distribuci pojisténi a zajisténi

1) opravnéni k Cinnosti doplikového pojistovaciho zprostiedkovatele K¢ 500
podle zédkona upravujiciho distribuci pojiSténi a zajisténi

j) opravnéni k ¢innosti samostatného zprostiedkovatele podle zakona K¢ 2 500
upravujiciho doplitkové penzijni spofeni

k) opravnéni k Cinnosti vazané¢ho zastupce podle zdkona upravujiciho K¢ 500%.

doplitkové penzijni spofeni

17. Slova,,Osvobozeni
Od poplatku podle bodu 11 pism. ¢) a d) je osvobozen prvni zépis osoby, kterd byla
ke dni nabyti u¢innosti zékona ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, registrovana
jako pojistovaci zprosttedkovatel.“ se zrusuji.
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18. Poznamka zni:
,,Poznamka

Poplatnikem poplatku za pfijeti Zadosti o zdpis podle bodu 10 nebo za prodlouzeni
opravnéni podle bodu 11 pism. ¢), d) f), h), 1) nebo k) je zastoupeny. Poplatek za prodlouzeni
akreditace, povoleni nebo opravnéni je splatny vzdy nejdiive ve lhiité 3 mésicl prede dnem
skonceni akreditace, povoleni nebo opravnéni a nejpozdéji ve lhut¢ 30 dnti prede dnem
skonceni akreditace, povoleni nebo opravnéni.*.

CAST SESTA
Zména insolvenéniho zakona

Cl. VI

V ¢asti druhé hlaveé IV zékona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feSeni
(insolven¢ni zékon), se dopliuje dil 3, ktery vcetné nadpisu zni:

,»Dil 3

Upadek podilového fondu; a ipadek podfondu akciové spole¢nosti s proménnym
zakladnim kapitalem

§ 388a
(1) Ustanoveni tohoto dilu se pouziji na ipadek

a) podilového fondu podle zdkona upravujiciho investi¢ni spolecnosti a investicni fondy
(dale jen ,,podilovy fond*),

b) podfondu akciové spoleCnosti s proménnym zdkladnim kapitdlem podle zikona
upravujiciho investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy (dale jen ,,podfond*).

(2) Pii postupu podle tohoto dilu se pouZziji, neni-li déale stanoveno jinak,
téz ustanoveni ostatnich ¢asti tohoto zdkona a ustanoveni ostatnich hlav ¢asti druhé zakona,
s vyjimkou ustanoveni upravujicich moratorium, reorganizaci a oddluzeni.

§ 388b

(1) Pro tcely fizeni podle tohoto zdkona ma podilovy fond, jehoz Upadek ¢i hrozici
upadek ma byt feSen, zplsobilost byt ucCastnikem ftizeni. Jako tcastnik jedna
obhospodarovatel tohoto podilového fondu. Insolvencni fizeni se zahajuje proti tomuto
podilovému fondu.

(2) Omezeni a ucinky podle tohoto zdkona se uplatni pouze na podilovy fond, jehoz
upadek ¢i hrozici ipadek je feSen, nestanovi-li tento zakon jinak.

(3) Prihlasit 1ze pouze pohledavky odpovidajici dluhim nélezejicim do jméni, kterym
je podilovy fond, jehoz upadek ¢i hrozici upadek je fesen, tvofen (dale jen ,,jméni podilového
fondu®), nestanovi-li tento zakon jinak.

(4) Pti zjistovani upadku ¢i hroziciho upadku podilového fondu se pro ucely tohoto
zakona za jméni dluznika povazuje pouze souhrn majetku a dluhi, které tvoii jméni tohoto
podilového fondu.

(5) Vertitelé, jejichz pohledavky odpovidaji dluhiim nélezejicim do jméni podilového
fondu, jehoz upadek ¢i hrozici upadek je feSen, se uspokojuji pouze z majetku nalezejiciho
do jméni takového podilového fondu.
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§ 388c

(1) Pro ucely tizeni podle tohoto zdkona ma podfond, jehoz Gpadek ¢i hrozici upadek
ma byt feSen, zpisobilost byt ucastnikem fizeni. Jako ucastnik jednd akciova spolec¢nost
s proménnym zakladnim kapitadlem, kterd podfond, jehoz upadek ¢i hrozici upadek je teSen,
vytvoftila. Insolvenéni fizeni se zahajuje proti tomuto podfondu.

(2) Omezeni a ucinky podle tohoto zdkona se uplatni pouze na podfond, jehoz tipadek
¢1 hrozici upadek je feSen; nestanovi-li tento zakon jinak.

(3) Prihlésit 1ze pouze pohledavky odpovidajici dluhtim v podfondu, jehoz upadek c¢i
hrozici tipadek je fesen.

(4) Pii zjistovani tpadku ¢i hroziciho upadku podfondu se pro ucely tohoto zakona
za jméni dluznika povazuje pouze souhrn majetku a dluhti v tomto podfondu.

(5) Vetitelé, jejichz pohledavky odpovidaji dluhim v podfondu, jehoz upadek ¢i
hrozici upadek je feSen, se uspokojuji pouze z majetku v tomto podfondu.

(6) Akcionafem akciové spoleCnosti s proménnym zdkladnim kapitdlem, ktera
podfond, jehoz upadek ¢i hrozici tUpadek je feSen, vytvofila, se pro ucely takového
insolvenc¢niho fizeni rozumi pouze vlastnik investi¢ni akcie vydané k tomuto podfondu.*.

CAST SEDMA

Zména zakona o dopliikovém penzijnim sporeni

Cl. VII

%

Zakon ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni, ve znéni zékona
¢.399/2012 Sb., zakona ¢. 403/2012 Sb., zékona ¢. 241/2013 Sb., zakona ¢. 377/2015 Sb.,
zakona ¢. 183/2017 Sb. a zakona ¢. 296/2017 Sb., se méni takto:

1. V § 3 pism. f) bod 3 zni:

»3. U podnikajici fyzické osoby jméno, adresa sidla, datum narozeni a identifika¢ni
¢islo osoby, bylo-li ji ptidéleno,

2.V § 3 se na konci textu pismene g) dopliuji slova ,,, samostatného zprostfedkovatele
nebo vazaného zastupce®.

3. 'V § 3 se na konci pismene q) tecka nahrazuje ¢arkou a dopliiuje se pismeno r), které
zni:

»I)zastoupenym penzijni spolecnost nebo samostatny zprostfedkovatel, s nimiZ ma vazany
zastupce uzavienou smlouvu, na jejimz zakladé zprostfedkovava doplitkové penzijni
spofeni.®.

4. V § 65 odst. 2 pism. c) bodé¢ 1 se slovo ,investicnim“ nahrazuje slovem
»samostatnym®.

5. 'V casti paté hlavy I a Il v¢etné nadpist znéji:
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,Hlava |
Obecna ustanoveni

§ 74
Osoby opravnéné zprostiredkovavat dopliikové penzijni sporeni

(1) Vyvijet jako podnikatel ¢innosti sméfujici k tomu, aby Ucastnik nebo zajemce
o doplnkové penzijni spoieni mél prilezitost s penzijni spole¢nosti sjednat, zménit nebo
ukoncit dopliitkové penzijni spofeni, a sjednavat, ménit nebo ukoncovat dopliikové penzijni
spofeni jménem penzijni spole¢nosti nebo jménem ucastnika nebo zajemce o dopliikové
penzijni spofeni (dale jen ,,zprostiedkovani doplitkového penzijniho spofeni) je opravnén
pouze

a) samostatny zprostiedkovatel, nebo
b) vazany zastupce.

(2) Samostatny zprostiedkovatel, ktery je fyzickou osobou, miize zprostiedkovavat
dopliikové penzijni spofeni pouze osobné, prokuristou, pomoci zaméstnancli nebo
prostiednictvim vazaného zastupce. Samostatny zprostfedkovatel, ktery je pravnickou
osobou, muze zprostfedkovavat dopliitkové penzijni spofeni pouze c¢lenem statutarniho
organu, jinou osobou s obdobnou piisobnosti, prokuristou, pomoci zaméstnancti nebo
prostiednictvim vazaného zastupce.

(3) Vazany zastupce, ktery je fyzickou osobou, miize zprostiedkovavat doplikové
penzijni spofeni pouze osobn¢, prokuristou nebo pomoci zaméstnancll. Vazany zastupce,
ktery je pravnickou osobou, mize zprosttedkovavat doplinkové penzijni spofeni pouze ¢lenem
statutdrniho organu, jinou osobou s obdobnou pulsobnosti, prokuristou nebo pomoci
zaméstnancll.

(4) Samostatny zprosttedkovatel a véazany zastupce zprostiedkovavaji doplikové
penzijni spofeni pouze tak, ze oni sami, jsou-li fyzickou osobou, a osoby, jimiz doplikové
penzijni spofeni zprostiedkovavaji, nebo které jsou za zprostiedkovani dopliikového
penzijniho spofeni odpovédné, jsou duvéryhodné a odborné zpusobilé.

§75
Odborna péce

(1) Samostatny zprostiedkovatel a vazany zastupce jsou povinni zprostredkovavat
doplitkové penzijni spofeni s odbornou péci.

(2) Na samostatn¢ho zprostfedkovatele a vazaného zastupce se pii zprosttedkovani
doplitkového penzijni spofeni pouziji obdobné § 126 az 140.

§ 75a
Uchovavani dokumenta a zaznamu

(1) Samostatny zprostifedkovatel pfi zprostiedkovani doplitkového penzijniho spofeni
pofizuje dokumenty nebo jiné zdznamy v rozsahu, ktery je nezbytny pro hodnovérné
osvédceni fadného plnéni jeho povinnosti stanovenych timto zdkonem a jinymi pravnimi
predpisy v rozsahu, v jakém se vztahuji k zprosttedkovani doplitkového penzijniho spofeni.

(2) Samostatny zprostiedkovatel uchovava pii plnéni povinnosti podle odstavce 1
zejména

a) vyhotoveni smluv o zprostfedkovani dopliikového penzijniho spofeni, kopie vyhotoveni
smluv o doplitkovém penzijnim spofeni nebo jejich navrhli a kopie dohod o zméné nebo
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zaniku doplitkového penzijniho spofeni nebo jejich néavrhli, na jejichz uzavieni
se samostatny zprostiedkovatel nebo jeho vazany zastupce ptimo podilel,

b) dokumenty a jiné zaznamy tykajici se zprostfedkovani doplitkového penzijniho spofeni,
byly-li pofizeny, véetné¢ zdznamu z jednani s ucastnikem nebo zajemcem o dopliikové
penzijni spofeni, poptipadé jiné smluvni podminky, byly-li soucasti smluvniho vztahu,

¢) zaznamy z jiné komunikace mezi samostatnym zprostiedkovatelem a ucastnikem nebo
zdjemcem o doplikové penzijni spofeni dokladajici zprosttedkovéani doplitkového
penzijniho spofeni, byly-li pofizeny a je-li z této komunikace zfejma totoznost ucastnika
nebo zajemce o doplikové penzijni spofeni, a

d) dokumenty a jiné zaznamy uveden¢ v pismenech b) a ¢), pokud jeho jménem jednal jeho
vazany zastupce.

(3) Samostatny zprosttedkovatel uchovava dokumenty a zdznamy podle odstavce 1
po dobu

a) jednoho kalendainiho roku bezprosttedné nasledujiciho po roce, v némz doslo k posledni
komunikaci s tucastnikem nebo zdjemcem o doplitkové penzijni spofeni, nedoslo-li
ke sjednani dopliikového penzijniho spoteni, nebo

b) trvani doplitkkového penzijniho spofeni a do konce desatého kalendainiho roku od jeho
zaniku.
(4) Povinnost uvedenou v odstavcich 1 az 3 ma 1 prdvni ndstupce samostatného
zprostfedkovatele a ten, jehoZ opravnéni k ¢innosti zaniklo.

(5) Zaznam komunikace s ucastnikem nebo zajemcem o doplitkové penzijni spofeni se
pofizuje pisemné nebo jinym prikaznym zplsobem a obsahuje datum komunikace,
dostate¢nou identifikaci stran komunikace a obsah komunikace.

§ 76
Vstupni platba a odména

(1) Penzijni spolecnost, samostatny zprostiedkovatel a vazany zastupce nesmi
vyzadovat od osoby, kterd se podili nebo ma podilet na zprostfedkovani doplitkového
penzijniho spofeni, sloZeni vstupni nebo jiné obdobné platby jako podminky vyplaty ptistich
odmeén za tuto ¢innost.

(2) Penzijni spolecnost, samostatny zprostfedkovatel a vazany zastupce nesmi odmény
za zprostfedkovani dopliikového penzijniho spofeni odvozovat od ziskdni dalSich osob
pro tuto ¢innost odménovanou osobou.

Hlava II
Samostatny zprostiredkovatel, vazany zastupce a jejich opravnéni
Dil 1
Samostatny zprostiredkovatel a jeho opravnéni
§ 77
Samostatny zprostiredkovatel

(1) Samostatnym zprostiedkovatelem se pro ucely tohoto zdkona rozumi ten, kdo je
opravnén zprosttedkovavat doplitkové penzijni spofeni na zdkladé opravnéni k cinnosti
samostatného zprostiedkovatele udéleného Ceskou narodni bankou.

(2) Samostatny zprostfedkovatel uzavira pro zprostiedkovani doplitkového penzijniho
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spofeni s penzijni spolecnosti nebo t€astnikem anebo zdjemcem o doplitkové penzijni spofeni
smlouvu, kterd, vyplyva-li zni pro ucastnika nebo zdjemce o doplikové penzijni spoieni
urcita povinnost, musi mit pisemnou formu.

§77a
Podminky pro udéleni opravnéni k ¢innosti

Ceska narodni banka udéli opravnéni k cinnosti samostatného zprostiedkovatele
zadateli, jestlize

a) ma sidlo nebo pobocku na uzemi Ceské republiky,

b) je duvéryhodny; je-li Zadatelem pravnicka osoba, divéryhodnost prokazuje clen
statutarniho orgdnu nebo jind osoba s obdobnou pulsobnosti; podminku diveéryhodnosti
musi spliiovat i ovladajici osoba zadatele, ktery je pravnickou osobou,

c¢) je odborn¢ zpusobily; je-li zadatelem pravnickd osoba, odbornou zpusobilost prokazuje
Clen statutdrniho organu nebo jina osoba s obdobnou plisobnosti, pokud tyto osoby
skutecné tidi distribuci doplitkového penzijniho spofeni nebo maji byt za tuto Cinnost
odpovédny,

d) spliiuje podminky uvedené v § 77f,

e) udaje o osob¢ zadatele uvedené v zadosti umoznuji identifikaci Zadatele v piislusném
zakladnim registru a

f) neni podle tohoto zakona samostatnym zprostfedkovatelem nebo vazanym zastupcem.
§ 77b
Rizeni o Zadosti o udéleni opravnéni k ¢innosti

(1) Zadost o udéleni opravnéni k &innosti samostatného zprostiedkovatele 1ze podat
pouze elektronicky. Zadost obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim fadem, téZ udaje
o splnéni podminek provozovani ¢innosti samostatného zprostiedkovatele stanovenych timto
zakonem. K Zzadosti se ptipoji doklady osvédCujici splnéni téchto podminek. Podrobnosti
nalezitosti zadosti, vcetné¢ ptiloh osvédCujicich splnéni podminek provozovani cinnosti
samostatného zprostfedkovatele stanovenych timto zakonem, jeji formaty a dalsi technické
nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(2) Vyhovi-li Ceska narodni banka zadosti v plném rozsahu, zapiSe samostatného
zprosttedkovatele do registru osob opravnénych zprostfedkovavat dopliikové penzijni spoteni
(déle jen ,registr*). Rozhodnuti se v takovém ptipad¢ pisemné nevyhotovuje. Rozhodnuti
nabyva pravni moci okamzikem zapisu samostatného zprostfedkovatele do registru. O zapisu
samostatného zprostiedkovatele do registru Ceska narodni banka neprodlené elektronicky
informuje Zadatele.

§ 77c
Trvani a prodlouZeni opravnéni k ¢innosti

(1) Opravnéni k ¢innosti samostatného zprostiedkovatele trva do konce kalendainiho
roku nasledujiciho po kalendainim roce, ve kterém byl samostatny zprostfedkovatel zapsan
do registru.

(2) Ceska narodni banka samostatnému zprostiedkovateli prodlouzi opravnéni
k ¢innosti vzdy o dalSich 12 mésicti po zaplaceni spravniho poplatku. Ceskéd narodni banka
samostatnému zprosttedkovateli zaplaceni spravniho poplatku neprodlené potvrdi.
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§ 77d
Oznamovani zmén

(1) Samostatny zprostiedkovatel oznami bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni
bance, ze doslo ke zméné ve skutecnostech, které jsou podle § 77a podminkou pro udéleni
opravnéni k ¢innosti samostatného zprostfedkovatele.

(2) Oznameni se podava prostiednictvim elektronické aplikace Ceské narodni banky
pro registraci subjektli. Oznameni obsahuje, vedle naleZitosti podani stanovenych spravnim
radem, udaje a doklady souvisejici se zménou udaju.

(3) Povinnost podle odstavce 1 se nevztahuje na zmény udaji, které jsou vedeny
v zékladnich registrech jako referen¢ni udaje.

§ 77e
Zanik opravnéni k ¢innosti
(1) Opravnéni k ¢innosti samostatného zprostiedkovatele zanika
a) smrti fyzické osoby,
b) zanikem pravnické osoby,

¢) oznamenim o ukonceni ¢innosti nebo pozd¢jSim dnem, ktery je v tomto oznameni uveden
jako den ukonceni ¢innosti,

d) uplynutim doby trvani opravnéni, nedojde-li k prodlouzeni opravnéni podle § 77¢ odst. 2,
nebo

e) odnétim (§ 154).

(2) Oznameni podle odstavce 1 pism. c) se podava prostiednictvim elektronické
aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjektt.

§ 77
Povinné pojisténi

(1) Samostatny zprostiedkovatel musi byt pojistén pro piipad povinnosti nahradit
ucastnikovi nebo zajemci o doplitkové penzijni spotfeni skodu zpiisobenou poruSenim nekteré
z jeho povinnosti stanovenych timto zakonem nebo jinymi pravnimi ptedpisy v rozsahu,
v jakém se vztahuji ke zprostfedkovani doplitkového penzijniho spofeni, s limitem pojistného
plnéni nejméné 13 500 000 K¢ na jednu pojistnou udalost a nejméne 20 250 000 K¢ pro
pripad soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce.

(2) Pojisténi podle odstavce 1 musi byt sjedndno u pojistovny se sidlem v ¢lenském
stat¢ nebo u pojiStovny se sidlem v jiném nez Clenském staté, kterd podléha dohledu
srovnatelnému s dohledem Ceské narodni banky, a musi byt sjednano tak, aby spolutidast,
byla-li sjednana, neptekrocila vyssi z limitd 5 000 K¢ nebo 1 % z vySe pojistného plnéni.

§77¢g
Nahrada Skody zpusobené samostatnym zprostiredkovatelem

Pouzije-li penzijni spole¢nost pii své Cinnosti samostatného zprostiedkovatele, nehradi
Skodu jim zplisobenou; pokud ho vSak nepeclivé vybrala nebo na ného nedostatecné
dohlizela, ruc¢i za splnéni jeho povinnosti k ndhradé skody.
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§ 77h
Pravidla kontroly ¢innosti a stiet zajmi

Samostatny zprostfedkovatel pfiméfené povaze, rozsahu a slozitosti své Cinnosti
zavede, udrzuje a uplatiiuje

a) pravidla kontroly c¢innosti osob, jimiz zprosttedkovava doplitkové penzijni spofeni,
zejména se zamérenim na kontrolu fadného dodrzovani pravidel jednani stanovenych timto
zdkonem a jinymi pravnimi pfedpisy v rozsahu, v jakém se vztahuji k distribuci
doplnkového penzijniho spofeni, a kontrolu fadného provozovani ¢innosti,

b) pravidla odménovani osob, jimiz zprostiedkovava doplinkové penzijni spoieni;
tato pravidla nesmi motivovat k neplnéni povinnosti podle tohoto zdkona a jinych pravnich
predpisit v rozsahu, v jakém se vztahuji k zprostfedkovani doplitkového penzijniho
spofeni, pfiCemz nesmi motivovat k tomu, aby byly ucastnikim nebo zdjemctim
o doplitkové penzijni spoieni doporucovany konkrétni penzijni produkty na tkor jinych
produktt, které by 1épe odpovidaly potiebam zakaznika,

¢) postupy pro predchazeni, zjiStovani a fizeni stietu zajmii,

d) systém vyfizovani stiznosti, ktery zahrnuje i obecna pravidla pro evidenci a vyfizovani
stiznosti a

e) evidenci zprostiedkovanych smluv o doplitkovém penzijnim spofeni.

Dil 2
Vazany zastupce a jeho opravnéni
§ 78
Vazany zastupce

(1) Vazanym zéstupcem se pro ucely tohoto zakona rozumi ten, kdo je opravnén
zprostfedkovavat dopliikové penzijni spofeni na zakladé zépisu vazaného zastupce
do registru.

(2) Vézany zastupce uzavira pro vykon cinnosti spocivajici ve zprostiedkovani
dopliikkového penzijniho spofeni na zakladé¢ opravnéni podle odstavce 1 se zastoupenym
smlouvu, ktera musi mit pisemnou formu. Smlouvu lze uzavtit pouze s jednim zastoupenym.

§ 78a
Zapis do registru

(1) Ceska narodni banka na zakladé ozndmeni podle § 78b podaného zastoupenym
zapiSe do registru vazaného zastupce, pokud

a) udaje uvedené v ozndmeni umoziuji identifikaci osoby uvedené v oznameni v piislusném
zakladnim registru a

b) ten, kdo hodla provozovat ¢innost vazaného zastupce, neni podle tohoto zdkona
samostatnym zprostfedkovatelem ani vazanym zastupcem.

(2) Ceska narodni banka zapi$e vazaného zastupce do registru neprodlend, nejpozdéji
vSak do 5 pracovnich dnti ode dne, kdy ji ozndmeni doslo.

(3) O zépisu vazaného zastupce do registru nebo neprovedeni zapisu a divodu
takového neprovedeni zapisu Ceskd narodni banka neprodlené elektronicky informuje
zastoupeného. Nesouhlasi-li zastoupeny s neprovedenim zapisu, vyda Ceska narodni banka
na jeho pozadani o neprovedeni zapisu rozhodnuti, které je prvnim ukonem v fizeni.
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§ 78b
Oznameni vazaného zastupce
(1) Zastoupeny muze ozndmit pouze takového vazaného zastupce, ktery
a) ma sidlo nebo pobocku na uzemi Ceské republiky a
b) splituje podminky pro provozovani ¢innosti vazané¢ho zastupce stanovené timto zdkonem.

(2) Oznameni véazaného zastupce podle odstavce 1 se podava prostiednictvim
elektronické aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjekti.

(3) Oznameni obsahuje, vedle nalezitosti podani stanovenych spravnim fadem, téz
a) identifikac¢ni udaje toho, kdo hodla provozovat ¢innost vdzaného zastupce a
b) prohldseni, ze vazany zastupce spliiuje podminky pro vykon ¢innosti podle tohoto zdkona.
§ 78¢
Vznik, trvani a prodlouZeni opravnéni k ¢innosti

(1) Opravnéni k cinnosti vazaného zastupce vznikd zdpisem vazaného zastupce
do registru.

(2) V ptipadé, Ze bude osoba jako vazany zastupce oznamena vice zastoupenymi, bude
Ceskou néarodni bankou zapséana do registru pro zastoupeného, ktery tuto osobu oznamil jako
prvni.

(3) Opravnéni k cinnosti vazaného zastupce trva do konce kalendarniho roku
nasledujiciho po kalendarnim roce, ve kterém byl proveden zépis do registru.

(4) Ceska narodni banka opravnéni k &innosti vdzanému zastupci prodlouzi vzdy
o dalSich 12 mésicli po zaplaceni spravniho poplatku. Ceskd narodni banka zastoupenému
zaplaceni spravniho poplatku neprodlené potvrdi.

(5) Zastoupeny soucasné se zaplacenim spravniho poplatku oznami Ceské narodni
bance prostiednictvim elektronické aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjekti,
kterym véazanym zastupcim se ma opravnéni na zakladé zaplaceného spravniho poplatku
prodlouzit.

§ 78d
Ukonceni zastoupeni

(1) Zastoupeny je povinen bez zbytecného odkladu ukonclit zavazek ze smlouvy
podle § 78 odst. 2, zjisti-1i, Ze vazany zastupce nespliiuje podminky stanovené timto zakonem
pro oznameni nebo vykon ¢innosti vazaného zastupce; zévazek zanika nejpozdéji dnem,
kdy vazanému zastupci dojde projev vile ukoncujici zavazek, bez ohledu na délku vypovedni
doby ¢i ujednani obdobné povahy.

(2) Vazany zastupce je povinen bez zbyte¢né¢ho odkladu ukoncit zdvazek ze smlouvy
podle § 78 odst. 2, piestane-li spliovat podminky stanovené timto zdkonem pro oznameni
nebo vykon ¢innosti vazaného zastupce; zdvazek zanikd nejpozdéji dnem, kdy zastoupenému
dojde projev ville ukoncujici zavazek, bez ohledu na délku vypoveédni doby ¢iujednani
obdobné povahy.

(3) Zastoupeny je povinen oznamit bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance,

ze zavazek ze smlouvy podle § 78 odst. 2 zanikl. Oznameni se podava prostfednictvim
elektronické aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjektt.
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§ 78e
Zanik opravnéni k ¢innosti
(1) Opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce zanika
a) smrti fyzické osoby,
b) zénikem pravnické osoby,
¢) oznamenim o ukonceni ¢innosti,
d) zénikem zavazku podle § 78 odst. 2 mezi vdzanym zastupcem a zastoupenym,
e) zanikem opravnéni k ¢innosti zastoupeného podle tohoto zakona,

f) uplynutim doby trvani opravnéni, nedojde-li k prodlouzeni opravnéni podle § 78c odst. 4,
nebo

g) odnétim (§ 154).

(2) Vazany zéastupce podavd oznameni podle odstavce 1 pism. c) prostfednictvim
zastoupeného. Neposkytne-li mu zastoupeny potiebnou soucinnost, mize vazany zastupce
podat ozndmeni samostatné.

(3) Oznameni podle odstavce 1 pism. c) podava

a) zastoupeny prostiednictvim elektronické aplikace Ceské nirodni banky pro registraci
subjekti,

b) vazany zastupce elektronicky.
§ 78f
Uchovavani dokumentii

Dokumenty prokazujici splnéni podminek divéryhodnosti a odborné zpiisobilosti
vazanym zastupcem uchovava zastoupeny po dobu trvani opravnéni k c¢innosti vazaného
zastupce pro tohoto zastoupené¢ho a do konce desatého kalendainiho roku od zaniku tohoto
opravneéni.

§78¢g
Odpovédnost zastoupeného za prestupek

Za osobu, jejiz jednani je pficitatelné zastoupenému, se za ucelem posuzovani

odpovédnosti zastoupeného za piestupek povazuje také vazany zastupce.

§ 78h
Nahrada Skody zptsobené vazanym zastupcem

Pouzije-li samostatny zprostfedkovatel pii své ¢innosti vazaného zastupce, nahradi
Skodu jim zptisobenou, jako by ji zplsobil sdm. Penzijni spolecnost takovou Skodu nehradi;
pokud vSak samostatného zprostiedkovatele nepeclivé vybrala nebo na n¢ho nedostatecné
dohliZela, ruci za splnéni jeho povinnosti k nahradé¢ skody.*.

6. 'V casti paté se za hlavu II vklada nova hlava III, kterd vCetné nadpist zni:
,,Hlava III
Registr
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§ 79
Vedeni registru
(1) Registr je veden v elektronické podobé.
(2) Registr spravuje a provozuje Ceska narodni banka.
§ 80
Osoby a udaje zapisované do registru

(1) Ceska narodni banka za podminek stanovenych timto zdkonem zapisuje osobu
do registru jako

a) samostatného zprostfedkovatele nebo
b) vazaného zastupce.
(2) Do registru se u samostatného zprostfedkovatele a vazaného zéastupce zapisuji tyto
udaje véetné jejich zmeén:
a) identifikacni udaje,

b) osoba opravnéna poskytovat nebo zprosttedkovavat doplitkové penzijni spofeni, pro kterou
je samostatny zprostiedkovatel nebo vazany zastupce opravnén zprosttedkovavat
doplitkové penzijni spofeni,

¢) datum vzniku opravnéni k ¢innosti a doba jeho trvani,

d) Clen statutarniho organu nebo jind osoba s obdobnou plisobnosti nebo prokurista, kteti jsou
odpovédni za zprosttedkovani dopliitkového penzijniho spotfeni nebo toto zprostiedkovani
skuteéné ridi,

e) datum zaniku opravnéni k ¢innosti a jeho divod,

f) ptehled o pravomocné uloZenych spravnich trestech a vykonatelnych opatienich k napraveé
uloZenych Ceskou narodni bankou,

g) datum nabyti pravni moci rozhodnuti o upadku a
h) datum vstupu pravnické osoby do likvidace.

(3) Ceska narodni banka u udaji podle odstavce 1 pism. g) a h) uvede, Ze tyto udaje
maji pouze informativni charakter.

§ 81
Verejnost registru a zasada materialni publicity idaji v ném uvedenych

(1) Ceska narodni banka zpiistupiiuje Gdaje uvedené v § 80 odst. 2 na svych
internetovych strankach. Udaje, v pfipadé zmén vletné piedchozich udaj, zistavaji
uvefejnény do konce desatého kalendainiho roku od konce roku, v némz osobé zapsané
v registru zaniklo opravnéni k ¢innosti.

(2) Proti tomu, kdo jednd v divéte v zapis do registru, nemtize ten, jehoZz se zapis tyka,
namitat, ze zapis neodpovida skutecnosti, s vyjimkou udajti uvedenych v § 80 odst. 2 pism. g)
ah).

§ 82
Vypis z registru

Ceska narodni banka umozni ziskat elektronicky vypis z registru tykajici se udajt
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o registrované osob¢, ktery obsahuje
a) oznaceni registru,
b) identifika¢ni udaje,
¢) predmét ¢innosti,
d) internetovou adresu, na které 1ze ovétit zapis osoby do registru, a
e) datum vystaveni vypisu.
§ 83
Zména tudaji zapsanych v registru

(1) Samostatny zprostiedkovatel a zastoupeny ohledné udaji tykajicich se jeho
vazaného zastupce oznami bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance zménu udajt, které
jsou o nich zapsany v registru.

(2) Oznameni podle odstavce 1 se podava prostiednictvim elektronické aplikace Ceské
narodni banky pro registraci subjekt. K oznameni se piipoji doklady prokazujici skutecnosti
v ném obsazené.

(3) Zmény udaji vedenych v registru je Ceska narodni banka povinna provést
do 5 pracovnich dnti ode dne, kdy ji bylo doru¢eno ozndmeni, pokud zména neni divodem
k odnéti opravnéni k ¢innosti.

(4) Odstavce 1 az 3 se nepouziji na zmény udajl, které jsou vedeny v zakladnich
registrech jako referen¢ni uidaje.*.

Dosavadni hlava III se oznacuje jako hlava IV.

7. 'V § 84 odst. 1 se za slova ,nabidnout ucastnikovi® vkladaji slova ,nebo zajemci
o doplnkové penzijni spofeni®.

8. V § 127 se slova ,,vykonem cinnosti uvedenych v § 74 odst. 2 nahrazuji slovy
»zprostiedkovanim dopliikového penzijniho spofeni®.

9. 'V § 128 odst. 1 pism. b) bod¢€ 1 se slova ,,provedenim ¢innosti uvedené v § 74 odst. 2
nahrazuji slovy ,,zprosttedkovanim doplitkového penzijniho spotfeni‘.

10. V § 128 odst. 1 pism. b) bod¢ 2 se slova ,,Cinnosti uvedené v § 74 odst. 2 nebo
doplitkového penzijniho spotfeni® nahrazuji slovy ,,dopliikového penzijniho spofeni
nebo jeho zprostiedkovani®.

11. 'V § 128 odst. 2 se slova ,,vykon ¢innosti uvedené v § 74 odst. 2 nebo doplitkového
penzijniho spofeni” nahrazuji slovy ,dopliikové penzijni spofeni nebo jeho
zprostifedkovani®.

12. V casti desaté hlavé I nadpisu dilu 2 se slova ,,a souhlasu®“ nahrazuji slovy
»» Souhlasu, opravnéni k ¢innosti a akreditace®.
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13. V § 142 odst. 2 pism. c¢) se za slovo ,,spolecnosti® vkladaji slova ,,, samostatnému
zprostiedkovateli nebo vazanému zéastupci®.

14. 'V § 142 odst. 2 pism. h) se za slova ,,pozastavit penzijni spoleCnosti* vkladaji slova
»» Samostatnému zprostiedkovateli nebo vazanému zastupci®.

15. V § 145 véte prvni se za slovo ,spolecnosti vkladdaji slova ,,, samostatnému
zprostiedkovateli nebo vazanému zastupci®, za slovo ,,spolecnost™ se vkladaji slova
» sSamostatny zprostiedkovatel nebo vazany zastupce, slovo ,,nevyménila*
se nahrazuje slovem ,,nevymeénili“ a slovo ,,zjistila” se nahrazuje slovem ,,zjistili.

16. V § 145 vété druhé se za slovo ,,spolecnosti vkladaji slova ,,, samostatnému
zprostifedkovateli nebo vazanému zéastupci®.

17. V § 151 odst. 1 vété prvni se za slovo ,,spolecnosti* vkladaji slova ,,, samostatnému
zprostifedkovateli nebo vazanému zastupci, slova ,nedostatky v jeji* se nahrazuji
slovy ,,nedostatky v jejich® a slova ,napravé v jeji* se nahrazuji slovy ,,napravé
v jejich®.

18. § 154 vcetné nadpisu zni:
»$ 154
Odnéti opravnéni k ¢innosti

(1) Ceska narodni banka mulze odejmout opravnéni k cinnosti samostatného
zprostiedkovatele nebo vazaného zastupce, jestlize

a) samostatny zprostfedkovatel nebo vazany zdstupce nespliiuje podminky pro udé¢leni
opravnéni k Cinnosti,

b) ulozené opatieni k napravé nevedlo k naprave,

¢) samostatny zprostfedkovatel nebo vazany zastupce opakované nebo zavazné porusi
povinnost stanovenou timto zdkonem nebo jinymi pravnimi pfedpisy v rozsahu, v jakém
se vztahuji ke zprostfedkovani doplitkového penzijniho spoifeni, pii zprostiedkovani
doplitkového penzijniho spofeni,
d) samostatny zprostiedkovatel nebo vazany zastupce porusi podminku nebo povinnost
stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto zédkona, nebo
e) opravnéni k ¢innosti samostatného zprostiedkovatele nebo vazaného zastupce bylo udéleno
na zéakladé¢ nepravdivych nebo zavadéjicich udajt.
(2) Ucastnikem fizeni o odnéti opravnéni k Cinnosti vdzané¢ho zéastupce je vazany
zastupce a zastoupeny.
(3) Pravomocné rozhodnuti o odnéti opravnéni k c¢innosti uvetejni Ceskd néarodni
banka na svych internetovych strankéach.
(4) O odnéti opravnéni k Cinnosti mize Ceska narodni banka vhodnym zplsobem
informovat vetejnost, a to po nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bylo opravnéni k ¢innosti
odnato.*.
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19. 'V § 160 odst. 2 se pismena f) az h) zrusuji.

Dosavadni pismena i) aZ z) se oznacuji jako pismena f) az w).

20. V § 160 odst. 3 se pismena e) a f) zruSuji.

Dosavadni pismena g) az i) se oznacuji jako pismena ¢) az g).

21. 'V § 160 odstavec 4 zni:

,»(4) Penzijni spolecnost nebo samostatny zprosttedkovatel se dopusti prestupku tim,

ze
a) jako zastoupeny
1. nemd uzavienou pisemnou smlouvu s vazanym zastupcem podle § 78 odst. 2,
2. oznami vazaného zastupce v rozporu s § 78b odst. 1,
3. neukonc¢i bez zbytecného odkladu zavazek ze smlouvy o zastoupeni podle § 78d odst. 1,
4

. neoznami Ceské narodni bance bez zbyte¢ného odkladu zanik zévazku ze smlouvy
o zastoupeni podle § 78d odst. 3, nebo

5. neuchovava dokumenty podle § 78f, nebo

b) neoznami bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance zménu nékterého z tdaji
podle § 83 odst. 1 nebo v oznameni zmény udajii uvede neliplny nebo nepravdivy udaj
o skutecnosti zapisované do registru.*.

22. 'V § 160 se za odstavec 4 vkladaji nové odstavce 5 az 9, které zné;ji:

»(5) Penzijni spole¢nost, samostatny zprostiedkovatel nebo vazany zastupce se dopusti
prestupku tim, ze
a) v rozporu s § 76 odst. 1 vyzaduje od osoby, kterd se podili nebo ma podilet na distribuci
doplitkového penzijniho spofeni, slozeni vstupni nebo jiné obdobné platby jako podminky
vyplaty ptiStich odmén za tuto Cinnost,
b) v rozporu s § 76 odst. 2 odvozuje odmény osoby, kterd se podili nebo ma podilet

na distribuci doplnkového penzijniho spoieni, od ziskani dalSich osob pro tuto Cinnost
touto osobou,

c¢) nejedna kvalifikovang, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu tGcastniki nebo zajemcti
o dopliikové penzijni spoieni podle § 126,

d) pfijme, nabidne nebo poskytne pobidku v rozporu s § 127,

e) jedna pfi komunikaci se zajemcem o doplitkové penzijni spofeni nebo ucastnikem
v rozporus § 130 az 132,

f) neinformuje ucastnika podle § 133 nebo porusi nékterou z povinnosti tykajicich se sdéleni
kli¢ovych informaci pro ucastniky podle § 134 nebo 135, nebo

g) nevyzaduje od zdjemce o doplitkové penzijni spofeni nebo ucastnika informace podle
§ 136.

(6) Akreditovana osoba se dopusti pfestupku tim, ze
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a) v zadosti o prodlouzeni akreditace uvede nepravdivy nebo netplny tdaj o skutecnosti,
kterd je podminkou prodlouzeni akreditace, nebo takovy udaj zataji,

b) v rozporu s § 86 odst. 5 neoznami bez zbytecného odkladu zménu, kterd se tyka podminek
udéleni nebo prodlouzeni akreditace,

¢) postupuje pti provadéni odbornych zkousek v rozporu s § 87 odst. 1 a 2,
d) neinformuje zkouseného o vysledku odborné zkousky podle § 87 odst. 3,

e) porusi nckterou z povinnosti tykajicich se vydani osvédCeni o absolvovani odborné
zkousky podle § 87 odst. 4, nebo

f) porusi nékterou z povinnosti tykajicich se uchovavani dokumentii nebo zaznamut
podle § 87 odst. 6 nebo 7.

(7) Za ptestupek podle odstavce 4 pism. a) bodu 4, odstavce 4 pism. b) nebo
podle odstavce 6 pism. d) lze ulozit pokutu do 1 000 000 K¢.

(8) Za prestupek podle odstavce 4 pism. a) bodl 1, 2, 3 nebo 5 Ize ulozit pokutu
do 5 000 000 K¢.

(9) Za ptestupek podle odstavce 5 nebo odstavce 6 pism. a), b), ¢), e) nebo f) Ize ulozit
pokutu do 10 000 000 K¢.*.

Dosavadni odstavec 5 se oznacuje jako odstavec 10.

23. 'V § 160 odst. 10 se ¢islo ,,4“ nahrazuje Cislem ,,3%.

24. 'V § 163 odst. 1 tvodni ¢asti ustanoveni se slova ,,spravniho deliktu* nahrazuji slovem
»prestupku®.

25. 'V § 163 odst. 1 pismeno a) zni:

»a) v zadosti o povoleni, souhlas, udéleni opravnéni k c¢innosti nebo akreditaci uvede
nepravdivy nebo nelplny udaj o skutecnosti, kterd je podminkou pro povoleni, souhlas,
udéleni opravnéni k ¢innosti nebo akreditaci nebo takovy tidaj zataji,.

26. 'V § 163 odst. 1 pismeno g) zni:

,»g) zprosttedkovava dopliikové penzijni spofeni v rozporu s § 74 odst. 1 nebo potada odborné
zkousky v rozporu s § 85,

27. 'V § 163 odst. 1 se pismeno h) zrusuje.

Dosavadni pismena 1) a j) se oznacuji jako pismena h) a 1).

28. 'V § 163 odst. 2 az 4 se slova ,,spravniho deliktu® nahrazuji slovem ,,ptestupku.

29. 'V § 163 odstavce 5 a 6 znéji:

»(5) Samostatny zprostiedkovatel se dopusti prestupku tim, Ze pfi zprostiedkovani
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dopliitkového penzijniho spofeni

a) vykonava ¢innost v rozporu s § 74 odst. 2 nebo 4,

b) porusi povinnost vykonévat ¢innost s odbornou péci podle § 75 odst. 1,

¢) porusi povinnost tykajici se uchovavani dokumentti a zdznamt podle § 75a,

d) neoznami bez zbyteéného odkladu zménu nékterého z udaji podle § 77d odst. 1 nebo
v oznameni zmény udajii uvede nelplny nebo nepravdivy udaj o skutecnosti, ktera je
podminkou pro udéleni opravnéni k ¢innosti samostatného zprostfedkovatele,

e) porusi nékterou z povinnosti tykajicich se pojisténi stanovenych v § 77f, nebo

f) porusi nékterou z povinnosti tykajicich se pravidel kontroly Cinnosti a stfetu z4jmt podle
§ 77h.

(6) Vazany zastupce se dopusti prestupku tim, ze
a) vykonava ¢innost v rozporu s § 74 odst. 3 nebo 4,
b) porusi povinnost vykonavat ¢innost s odbornou péci podle § 75 odst. 1, nebo

¢) neukonci bez zbytecného odkladu zavazek ze smlouvy o zastoupeni podle § 78d odst. 2.%.

30. V § 163 se za odstavec 9 vklada novy odstavec 10, ktery zni:

»(10) Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) nebo odstavce 5 pism. d) lze ulozit
pokutu do 1 000 000 K¢&.*.

Dosavadni odstavce 10 a 11 se oznacuji jako odstavce 11 a 12.

31. V § 163 odstavce 11 a 12 zné&ji:

»(11) Za ptestupek podle odstavce 1 pism. b) az f), h) nebo i), odstavce 3, odstavce 6
pism. ¢) nebo podle odstavcti 7 az 9 1ze ulozit pokutu do 5 000 000 K¢.

(12) Za ptestupek podle odstavce 1 pism. g), nebe odstavcud 2, 4, 5 pism. a), b), ¢), e)
nebo f) nebo podle odstavce 6 pism. a) nebo b) 1ze ulozit pokutu do 10 000 000 K¢.*.

32. Za § 165 se vklada novy § 165a, ktery zni:
»$ 165a

(1) Pro ucely tohoto zékona se za diveéryhodnou povazuje fyzicka osoba, ktera je plné
svépravna a dava predpoklad fddného provozovani ¢innosti podle tohoto zdkona.

(2) Pro ucely tohoto zdkona se za duvéryhodnou povazuje pravnickd osoba, jejiz
dosavadni ¢innost dava piedpoklad fadného provozovani ¢innosti podle tohoto zédkona.*.

33. V § 170 setext,,§ 81, § 82 odst. 1* nahrazuje textem ,,§ 77b odst. 1°.
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Cl. VIII

Piechodn4 ustanoveni

Obchodnik s cennymi papiry, v€etné obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou,
ktery ma zaregistrovany nebo povoleny v udélené licenci Cinnosti uvedené v § 74
odst. 1 zakona ¢. 427/2011 Sb., ve znéni G¢inném prede dnem nabyti u¢innosti tohoto
zakona, a investi¢ni zprostiedkovatel, ktery ma zaregistrovany ¢innosti uvedené v § 74
odst. 1 zakona ¢. 427/2011 Sb., ve znéni u¢inném piede dnem nabyti G€innosti tohoto
zdakona, se dnem nabyti UCinnosti tohoto zdkona povazuji za samostatného
zprostiedkovatele podle zakona ¢. 427/2011 Sb., ve znéni G¢inném ode dne nabyti
Gi¢innosti tohoto zédkona. K tomuto dni jej je Ceska narodni banka zapise do registru
jako samostatné zprostiedkovatele podle zdkona €. 427/2011 Sb., ve znéni ucinném
ode dne nabyti Uc¢innosti tohoto zdkona; obchodnikovi s cennymi papiry, ktery neni
bankou a zméni podle § 6a odst. 1 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém
trhu, ve znéni zédkona ¢. 230/2008 Sb., registraci ¢innosti uvedené v § 74 odst. 1 zdkona
¢.427/2011 Sb., ve znéni ucinném piede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona,
na registraci ¢innosti samostatného zprostfedkovatele podle zakona ¢. 427/2011 Sb.,

ve znéni ucinném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona.

Viazany zastupce penzijni spole€nosti, investicniho zprosttedkovatele nebo obchodnika
s cennymi papiry, vcetn¢ obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, ktery ma
v seznamu vazanych zastupcl zapsany CcCinnosti uvedené v § 74 odst. 1 zékona
€. 427/2011 Sb., ve znéni uc¢inném prede dnem nabyti Gi€innosti tohoto zakona, se dnem
nabyti Uc¢innosti tohoto zdkona povazuje za vazaného zéastupce podle zikona
€. 427/2011 Sb., ve znéni G¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona. K tomuto
dni jej Ceska narodni banka zapide do registru jako vazaného zastupce pro penzijni
spolecnost nebo samostatného zprosttedkovatele, jejichz vazanym zastupcem byl piede
dnem nabyti i¢innosti tohoto zakona.

Z4dost o registraci ¢innosti podle § 74 odst. 1 zakona &. 427/2011 Sb., ve znéni u¢inném
pfede dnem nabyti Ui¢innosti tohoto zdkona, nebo o jejich povoleni v udélené licenci
podand pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona, o které nebylo pravomocné
rozhodnuto ptede dnem nabyti G¢innosti tohoto zdkona, se dnem nabyti Gi¢innosti tohoto
zékona povazuje za zadost o wud€leni opravnéni k Cinnosti samostatné¢ho
zprostiedkovatele podle zédkona €. 427/2011 Sb., ve znéni G¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, a v fizeni o ni se postupuje podle zakona ¢. 427/2011 Sb.,

ve znéni u¢inném ode dne nabyti i€innosti tohoto zakona.

K Zadosti o zapis vazaného zastupce penzijni spolecnosti do seznamu podle § 79 odst. 3
zakona €. 427/2011 Sb., ve znéni u¢inném pirede dnem nabyti €innosti tohoto zakona,
k zadosti o vymaz vazané¢ho zastupce penzijni spolecnosti podle § 79 odst. 9 zédkona
¢.427/2011 Sb., ve znéni ucinném piede dnem nabyti G€innosti tohoto zakona, k Zadosti
o zapis Cinnosti podle § 74 odst. 1 zédkona ¢. 427/2011 Sb., ve znéni ucinném
pfede dnem nabyti u¢innosti tohoto zdkona, do seznamu vazanych zéastupcti vazanému
zastupci investiéniho zprostfedkovatele nebo obchodnika scennymi papiry nebo
k zadosti o vymaz takové ¢innosti ze seznamu vazanych zastupcii podané prede dnem
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nabyti G¢innosti tohoto zakona, se dnem nabyti G¢innosti tohoto zakona nepftihlizi,
nebyl-li na jejim zékladé zapis nebo vymaz proveden piede dnem nabyti Gc¢innosti
tohoto zakona. Zaplaceny spravni poplatek Ceska narodni banka vrati bez zbyte¢ného
odkladu zadateli.

5. Zadost investi¢niho zprostfedkovatele, obchodnika scennymi papiry, ktery neni
bankou, nebo zadost banky o zruSeni registrace nebo povoleni ¢innosti podle § 74
odst. 1 zakona ¢. 427/2011 Sb., ve znéni u¢inném piede dnem nabyti G€innosti tohoto
zakona, podana prede dnem nabyti i¢innosti tohoto zédkona, o které nebylo pravomocné
rozhodnuto pfede dnem nabyti u¢innosti tohoto zakona, se dnem nabyti u€innosti tohoto
zakona povazuje za oznameni samostatného zprostiedkovatele o ukonceni cinnosti

podle zdkona ¢. 427/2011 Sb., ve znéni U¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona, a fizeni o ni se timto dnem zastavuje.

CAST OSMA

Zména zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
Cl. IX

Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
zakona ¢. 336/2014 Sb., zakona ¢. 377/2015 Sb., zakona ¢. 148/2016 Sb., zakona
¢. 368/2016 Sb., zakona ¢. 183/2017 Sb. a zakona ¢. 204/2017 Sb., se méni takto:

1.  V poznamce pod &arou & 1 se véta posledni nahrazuje vétou ,,CL. 2 odst. 2 smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1132 ze dne 14. ¢ervna 2017 o nékterych
aspektech prava obchodnich spoleénosti (kodifikované znéni).*.

CELEX: 32017L1132

2.V poznamce pod carou €. 2 se na konci textu véty tieti dopliiuji slova ,,, ve znéni
nafizeni Komise v pifenesené pravomoci (EU) 2018/1618%, na konci textu vét Ctvrté a
paté se dopliuji slova ,,, ve znéni natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1991%, ve vété osme se slova ,,(EU), kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o depozitate SKIPCP* nahrazuji slovy
,,V prenesené pravomoci (EU) 438/2016 ze dne 17. prosince 2015, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o povinnosti
depozitaii, ve znéni nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1619% a
na konci poznamky pod &arou se na samostatné fadky dopliuji véty ,,CL 13 a 14
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015
o transparentnosti obchodut zajiSt'ujicich financovani a opé€tovného pouziti a o zméné
nafizeni (EU) ¢&. 648/2012.“— Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1131 ze dne 14. Cervna 2017 o fondech pen€zniho trhu, ve znéni nafizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) 2018/990. Narizeni Komise v prenesené
pravomoci (EU) 2018/480 ze dne 4. prosince 2017, kterym se dopliuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760, pokud jde o regula¢ni technické
normy tvkajici se finan¢nich derivatovych nastroju, které slouzi vyhradné pro ucely
zajiSténi, dostatecné dlouhé doby trvani evropskych fondi dlouhodobych investic,
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kritérii pro hodnoceni trhu z hlediska potencidlnich kupcti a pro ocenéni aktiv
uréenych k prodeji a typu a nalezitosti zafizeni pro neprofesionalni investory.*.

CELEX: 32015R2365
32017R1131

3. 'V § 6 se dopliyje odstavec 5, ktery véetné poznamky pod carou €. 19 zni:

,»(5) Obhospodarovatelem fondu penézniho trhu podle pfimo pouzitelného piedpisu
Evropské unie upravujiciho fondy penézniho trhu'® (dale jen ,.fond penéZniho trhu) muze
byt pouze obhospodafovatel opravnény obhospodarovat standardni fondy nebo srovnatelné
zahrani¢ni investi¢ni fondy nebo obhospodaiovatel opravnény presdhnout rozhodny limit

(§ 16).

19 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131.%.
CELEX: 32017RI1131

4. V § 9 odst. 3 pism. a) se slova ,srovnatelnou s ¢innosti fondu kvalifikovanych
investori* nahrazuji slovy ,,podle § 15 odst. 1%

5. V § 16 odst. 3a6,§ 31 odst. 5 pism. a) ab), § 55, § 70 odst. 3, § 71 odst. 3, § 72
odst. 5, § 73 odst. 4, § 74 odst. 4, § 77 odst. 3, § 78 odst. 5, § 81 odst. 2, § 82 odst. 1,
§ 82 odst. 2 pism. b), § 89 odst. 2, § 200 odst. 1, § 234 odst. 6, § 241 odst. 5, § 316
odst. 2 pism. a) a b), § 318 odst. 2 pism. a), § 319 odst. 2 pism. a), § 324 odst. 2
pism. b), § 325 odst. 3, § 327 odst. 3, § 337 pism. b), § 463 odst. 3, § 464 odst. 2,
§ 481 odst. 1 pism. f), § 548 odst. 2 a v § 584 se slova ,,pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
spravce alternativnich investi¢nich fond@®“ nahrazuji slovy ,nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013.

6. V § 20a odst. 1 se slova ,Cinnosti na finan¢nich trzich®“ nahrazuji slovy
,obhospodatovani investicnich fonda“.

7. 'V § 25 se za odstavec 2 vklada novy odstavec 3, ktery zni:

,»(3) Obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu muize
povérit vvkonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodarovani fondu kvalifikovanych
investort, nebo srovnatelného zahrani¢niho investiéniho fondu, i toho, kdo nespliuje
pozadavek podle odstavce 1 pism. d), jestlize oznami Ceské narodni bance nejpozdéji 1 mésic
prede dnem, kdy je povéfeni u¢inné, udaje o tom, kdo ma byt povéfen vykonem této ¢innosti
a soucasné ji poskytne informace nezbytné k posouzeni splnéni pozadavkil podle § 23, a
Ceskéa narodni banka nevyrozumi tohoto obhospodafovatele do 1 mésice ode dne, kdy toto
oznameni obdrzela o tom, 7e s timto povérenim nesouhlasi..

Dosavadni odstavec 3 se oznacuje jako odstavec 4.
CELEX: 32011L0061
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8 V §28 §96 pism. a), § 204 odst. 1, § 273 odst. 1 a 2, § 291 odst. 2, § 293 odst. 2,
§ 298 odst. 1, § 479 odst. 1 pism. k), § 479 odst. 2 ivodni Casti ustanoveni, § 479
odst. 2 pism. a), § 480 odst. 3 Gvodni ¢asti ustanoveni, § 480 odst. 3 pism. a), § 485
odst. 1 pism. b) bodech 5, az 8, § 485 odst. 1 pism. ¢) bodech 5, 7 a 8, § 485 odst. 1
pism. d) bodech 5, 7 a 8, § 486 odst. 1 pism. b) a v § 599 odst. 2 se slova ,,pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového
kapitalu”* nahrazuji slovy ,,nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013,
v platném znéni*.

9. V § 38 odst. 1 pism. h) se slova ,a, obhospodaiuje-li administrator jako
obhospodatovatel tento fond, tuschova cennych papiri a vedeni evidence
zaknihovanych cennych papirit vydavanych timto fondem* zrusuyji.

10. V § 38 odst. 1 pism. j) se slova ,a, obhospodafuje-li administrator jako
obhospodatovatel tento fond, nabizeni investic do tohoto fondu* zrusuji.

11. 'V § 38 odst. 1 se na konci pismene r) slovo ,,a* nahrazuje ¢arkou, na konci odstavce se
tecka nahrazuje slovem ,,a* a doplituje se pismeno t), které zni:

,.t)dalsi ¢innosti pfimo souvisejici s ¢innostmi uvedenymi v pismenech a) az s).*

12. V § 83 odst. 1 vété druhé se za text ,,§ 73 odst. 1 pism. f)* vkladaji slova ,,a § 73
odst. 2°.

13. 'V § 83 se dopliuje odstavec 5, ktery zni:

»(5) Depozitat fondu kvalifikovanych investori provadi kontrolu piikazii podle § 73
odst. 2 po jejich provedeni, neni-li s obhospodafovatelem dohodnuto jinak.*.

14. 'V § 87 se dosavadni text oznacuje jako odstavec 1 a dopliiuje se odstavec 2, ktery zni:

»(2) Depozitat investicniho fondu musi byt smluvni stranou smlouvy s hlavnim
podptrcem jen tehdy, je-1i hlavni podplrce opravnén drzet majetek podle odstavce 1 pism.
b).”.

15. V § 96 pism. b), § 204 odst. 1, § 273 odst. 1 a 3, § 298 odst. 2, § 479 odst. 1 pism. 1),
§ 479 odst. 2 tivodni ¢asti ustanoveni, § 479 odst. 2 pism. b), § 480 odst. 3 tvodni ¢asti
ustanoveni, § 480 odst. 3 pism. b), § 485 odst. 1 pism. b) bodech 5, 6, 9 a 10, § 485
odst. 1 pism. ¢) bodech 5, 6, 9 a 10, § 485 odst. 1 pism. d) bodech 5, 6, 9 a 10 a
v § 486 odst. 1 pism. b) se slova ,piimo pouzitelného piedpisu Evropské unie
upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani”“ nahrazuji slovy ,,nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 346/2013, v platném znéni®.
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16. 'V § 98 odst. 2 se slova ,,0sob uvedenych v § 2a odst. 1 zakona upravujiciho podnikéni
na kapitalovém trhu* nahrazuji slovy ,,kvalifikovanych investord*.

17. 'V § 98 se dopliuje odstavec 4, ktery zni:

»(4) Zakaz podle odstavce 1 se vztahuje i na ¢innost vykonavanou v nadvaznosti na § 15
odst. 1.%.

18. § 100 vcetné nadpisu zni:
»$ 100
Fondy kolektivniho investovani
(1) Fondem kolektivniho investovani miize byt pouze
a) podilovy fond, nebo
b) akciova spolecnost.

(2) Standardnim fondem, fondem kolektivniho investovani investujicim jako fond
penézniho trhu nebo fondem kolektivniho investovani investujicim do nemovitosti nebo
ucasti v nemovitostni spolecnosti vSak mize byt pouze otevieny podilovy fond nebo akciové
spole€nost s proménnym zakladnim kapitalem.

(3) Pro ucely tohoto zdkona se nemovitostni spolecnosti rozumi akciova spolecnost,
spolecnost s ru¢enim omezenym nebo srovnatelna pravnickd osoba podle prava ciziho statu,
jejimz pfedmétem Cinnosti je prevazné nabyvani nemovitosti, sprdva nemovitosti a uplatny
pievod vlastnického prava k nemovitostem, a to za ucelem dosazeni zisku.*.

CELEX: 32009L0065

19. V § 101 odst. 2 se slova ,,nebo jako kratkodoby fond penézniho trhu‘ zrusuji.

20. 'V § 104 se odstavec 2 zruSuje a zaroven se zruSuje oznaceni odstavce 1.

21. § 107 se zrusuje.

22. 'V § 108 odst. 2 vété druhé se za slovo ,,likvidator dopliuji slova ,,, obhospodatrovatel
podilového fondu®.

23. § 113 vcetné nadpisu zni:
»$ 113
Shromazdéni podilniki

(1) Shromazdéni podilnikii se zfizuje, urci-li tak statut podilového fondu, ktery urci
soucasné 1 ptisobnost tohoto shroméazdéni a pravidla pro jeho rozhodovani.

(2) Ustanoveni ob¢anského zakoniku o neplatnosti usneseni ¢lenské schlize spolku se
na rozhodnuti shromazdéni podilnikli pouziji obdobné.*.
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24. 'V § 130 odst. 3 se za slovo ,,depozitai vkladaji slova ,,nebo obhospodarovatel®.

25. 'V § 130 odstavec 4 zni:

»(4) Podilovy list 1ze vydat jinak nez podle odstavce 3 pouze tehdy, pokud o jeho
vydani pozadala osoba, kterd je profesionalnim zdkaznikem podle § 2a odst. 1 pism. a) az h)
zdkona upravujictho podnikdni na kapitadlovém trhu nebo obdobnou osobou podle prava
jiného ¢lenského statu, formou neodvolatelného zavazku k upsani podilového listu a zaplaceni
castky podle odstavce 1 nebo 2 na penézni ucet, ktery pro tento fond zfidil jeho depozitaf
nebo obhospodatovatel, ve 1hité uréené statutem. .

26. 'V § 132 odst. 1 se pismeno a) zrusuje.

Dosavadni pismena b) az e) se oznacuji jako pismena a) az d).

27. 'V § 132 odst. 3 se slovo ,,investujiciho* nahrazuje slovy ,,, ktery je specialnim fondem
investujicim*.

28. 'V § 132 se doplituje odstavec 4, ktery zni:

»(4) Po dobu uvedenou ve statutu otevien¢ho podilového fondu, ktery je fondem
kvalifikovanych investorti, nejdéle vSak do 5 let ode dne, kdy podilovy fond wvznikl,
se podilové listy vydavané timto fondem neodkupuji.*.

29. 'V § 134 odstavec 1 zni:

,»(1) Obhospodaiovatel mize rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych list oteviené¢ho podilového fondu jen,

a) je-li to nezbytné z diivodu ochrany prav nebo pravem chranénych z4jmu podilniki, nebo

b) na dobu nezbytn€¢ nutnou téz z provoznich divodl, zejména ve vztahu k c¢innostem
2
souvisejicim s ucetni zavérkou.*.

30. V § 134 odst. 3 pism. d) se slova ,,nebo b)*“ nahrazuji slovy ,,bodu 1 nebo 2 nebo
podle § 139 odst. 1 pism. b)*.

31. 'V § 136 se dopliuje odstavec 3, ktery zni:

»(3) Statut otevien¢ho podilového fondu, ktery je fondem kvalifikovanych investori
muze lhitu pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listt ur¢it odchylné; urcit
tuto lhiitu delsi nez 2 roky se zakazuje.*.

32. V § 139 odst. 1 pism. a) se slova ,,aktudlni hodnot¢ urené ke dni podani zadosti,
nebo* zrusuji a dopliuji se body 1 a 2, které znéji:

,» 1. aktualni hodnoté ur¢ené ke dni podani zadosti, nebo

2. prvni aktudlni hodnoté urcené ke dni obnoveni vydavani nebo odkupovani
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podilovych listi podle § 141 pism. a); v takovém piipadé¢ neprovadi po dobu
pozastaveni vypocet aktualni hodnoty podilovych listd, nebo®.

33. 'V § 148 odstavec 3 zni:

»(3) Svétensky fond se stdva investicnim fondem dnem zapisu do pfislusného
seznamu vedeného Ceskou narodni bankou. Poté, co se svéfensky fond stane investiénim
fondem, nelze zakladatelské pravni jednani prohlésit za neplatné a nelze z tohoto divodu
zrusit jeho zépis v seznamu investi¢nich fond majicich pravni formu svéfenského fondu.*.

34. 'V § 148 se odstavec 4 zruSuje.

Dosavadni odstavec 5 se oznacuje jako odstavec 4.

35. 'V § 162 se doplnuje odstavec 3, ktery zni:

»(3) S investi¢ni akcii neni spojeno hlasovaci pravo, neurci-li stanovy jinak.*.
36. 'V § 166 se odstavec 2 zruSuje a zarovei se zrusuje oznaceni odstavce 1.

37. 'V § 169 se odstavec 2 zrusuje.

Dosavadni odstavec 3 se oznacuje jako odstavec 2.

38. V § 169 odst. 2 se slova ,,; tam, kde tento zdkon nebo jiny pravni ptedpis pouziva
pojem investi¢ni fond, rozumi se jim namisto investicniho fondu jeho podfond*
zrusuji.

39. 'V casti Sesté hlave 11 dilu 4 oddilu 3 se za § 169 se vklada novy § 169a, ktery zni:
»$ 169a

Pouziva-li tento zdkon pojem ,,investi¢ni fond®, ,,fond kolektivniho investovani* nebo
»fond kvalifikovanych investori®, rozumi se jim v ptfipad¢ investicniho fondu, ktery vytvari
podfondy, podfond investicniho fondu, ledaZe z tohoto zédkona plyne néco jiného.*.

40. V § 179 se vklada novy odstavec 1, ktery zni:

»(1) K pfijeti rozhodnuti o zmén¢ spolecenské smlouvy, jakoz i k rozhodnuti, v jehoz
disledku se méni spoleCenskd smlouva, se vyzaduje souhlas komplementaie a, neurci-li
spoleCenska smlouva vétSinu vyssi, souhlas alesponl vétSiny hlasii v§ech komanditisti. .

Dosavadni text se oznacuje jako odstavec 2.

41. § 188 vcetné nadpisu zni:
»§ 188

Promotér investi¢niho fondu
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(1) Promotérem investi¢niho fondu je osoba, které nalezi pravo rozhodovat o tom, kdo
bude obhospodatrovatelem, administratorem a depozitafem tohoto investicniho fondu, jakoz i
rozhodovat o zméné v osob€ promotéra, obhospodatovatele, administratora nebo depozitare.

(2) Je-li promotérem investi¢niho fondu pravnicka osoba, pak je ptislusnym organem
pro toto rozhodovani statutarni organ této pravnické osoby; jiny orgédn této pravnické osoby,
ktery je jinak podle tohoto zdkona nebo jiného pravniho piedpisu ptislusny k rozhodovani,
v tomto ptipad¢ nerozhoduje.

(3) Nalezi-li pravo rozhodovat podle odstavce 1 organu investicniho fondu s pravni
osobnosti, uvede se tato skuteCnost ve statutu tohoto investi¢niho fondu.

(4) Je-li promotéri investi¢niho fondu vice, pfijimaji rozhodnuti podle odstavce 1
po vzadjemné dohodé&, neurci-li statut investicniho fondu, Ze rozhoduje jen jeden z nich nebo
ze se rozhodnuti pfijima jinak.*.

42. V § 193 odstavec 3 zni:

»(3) Administrator neni povinen nahradit Skodu zplsobenou nespravnym vypoctem
aktualni hodnoty, pokud

a) vySe Skody je zanedbatelna a ucelné vynalozené naklady souvisejici s jeji ndhradou by
zjevne pievysily vysi nahrady, nebo
b) odchylka od spravného vypoctu aktualni hodnoty nepiesahuje

1. 0,25 % hodnoty fondového kapitalu u investi¢niho fondu, ktery investuje jako fond
penézniho trhu,

2. 0,5 % hodnoty fondového kapitalu u ostatnich investi¢nich fondi.*.

43. 'V § 193 se doplnuji odstavce 4 az 5, které zné&ji:

.(4) Skodu zptisobenou nespravné provedenym vypodtem aktualni hodnoty muize
administrator, ktery neni samospravnym investicnim fondem, nahradit z majetku investi¢niho
fondu, pokud se v disledku chybného stanoveni aktudlni hodnoty investi¢ni fond obohatil,
a pouze do vyse takového obohaceni.

(5) Ve lhtt€ podle § 130 odst. 2 a § 133 se aktualni hodnota nevypocitava.®.

44. 'V § 204 se doplnuje odstavec 3, ktery zni:

»(3) Pro investicni fond, ktery je fondem penézniho trhu, a pro pradvnickou osobu,
ktera se ma stat fondem pené€zniho trhu, se ustanoveni tohoto zakona nebo jiného pravniho
predpisu pouziji v rozsahu, v jakém to pfipousti pfimo pouZitelny piedpis Evropské unie
upravujici fondy penézniho trhu'®.

CELEX: 32017R1131

45. 'V § 215 odst. 1 pismeno a) zni:

,,a) pravidla pro skladbu majetku tohoto fondu, spocivajici ve vymezeni véci, které mohou byt
nabyty do jméni tohoto fondu, a investi¢nich limitQ, které je nutno dodrzovat ve vztahu
k t€émto vécem, vCetné investi¢nich limith pfi kopirovani slozeni indexu akcii a obdobnych
cennych papir predstavujicich podil na obchodni spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé
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nebo indexu dluhopisti a obdobnych cennych papirti piedstavujicich pravo na splaceni
dluzné ¢astky nebo jiné¢ho indexu,*.

46.

47.

48.

49.

V § 215 odst. 2 Givodni ¢asti ustanoveni se slova ,,a pro fond kolektivniho investovani,
ktery investuje jako fond penézniho trhu nebo jako kratkodoby fond penézniho trhu,*
Zrusuji.

V § 220 odst. 1 se na konci textu pismene a) dopliuji slova ,,, ptipadné udaje nutné
k identifikaci promotéra, byl-li ustaven®.

V § 220 odst. 1 pism. k) se za slova ,,dojde k povéteni jiného* vkladaji slova
,vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodatfovani investicniho fondu
nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu®.

V § 220 odst. 1 se na konci textu pismene 1) dopliuji slova ,,, v€etné informaci
podle ¢l. 14 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365%.

CELEX: 32015R2365

50.

V § 234 odst. 1 se na konci textu pismene j) doplnuji slova ,,, véetné informaci
podle ¢l. 13 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365.

CELEX: 32015R2365

51.

52.

53.

54.

55S.

V § 239 odst. 1 tivodni ¢asti ustanoveni se slova ,,standardniho fondu‘ nahrazuji slovy
,.,fondu kolektivniho investovani®.

V § 239 odst. 1 pism. a) se slova ,,za 2 tydny* nahrazuji slovy ,,ve lhtté¢ podle § 193
aktualni hodnotu podilového listu, investi¢ni akcie nebo jiného podilu na investi¢nim
fondu®, slova ,,udaj o aktualni hodnoté¢ fondového kapitalu tohoto fondu a* a slova
»; jedné-li se o fond kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo
do ucasti v nemovitostnich spole¢nostech a ktery ma ur¢ené lhiity pro podani zadosti
o odkoupeni jim vydavanych cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papird,
musi byt tento udaj uvefejnén nejméné jeden den pred zacatkem této lhity; tim neni
dotcena povinnost uvetejnit tdaj o aktudlni hodnoté i Castéji, je-li to v zajmu ochrany
podilnikti nebo akcionatri* se zrusuji.

V § 239 odst. 1 pism. b) se slova ,,a o ¢astkach, za které byly tyto cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry vydany a odkoupeny,* zruSuji.

V § 239 odst. 2 se slovo ,,je* nahrazuje slovem ,,neni“ a slova ,,pouzije obdobng&*
se nahrazuji slovy ,,nepouzije®.

V § 239 se odstavec 3 zrusuje.
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56. V § 240 odst. 1 pism. a) se slova ,,za 2 tydny* nahrazuji slovy ,,ve lhité podle § 193%.

57. 'V § 240 se odstavec 2 zruSuje a zaroven se zrusuje oznaceni odstavce 1.

58. V § 241 odst. 1 pism. a) se na konci textu bodu 3 dopliuji slova ,,, v€etné informaci
podle ¢l. 14 natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365.

CELEX: 32015R2365

59. V § 241 odst. 1 se na konci textu pismene n) dopliuji slova ,,a podle ¢l. 13 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365%.

CELEX: 32015R2365

60. V § 284 odst. 3 se véta druhd zruSuje.

61. V § 293 se dopliuje odstavec 3, ktery zni:

,(3) Udaje podle odstavcti 1 a 2 se zpiistupni alespont v &eském, slovenském nebo
anglickém jazyce..

62. 'V § 302 odst. 2, § 303 odst. 2 pism. b), § 303 odst. 4, § 576 odst. 4 a v § 595 odst. 1
se slova ,,pfimo pouZitelného pifedpisu Evropské unie upravujiciho spolupraci
pii dohledu v oblasti kolektivniho investovani, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci pfedpisti v oblasti kolektivniho
investovani'?* nahrazuji slovy ,,nafizeni Komise (EU) &. 584/2010.

Poznamka pod €arou €. 12 se zruSuje.

63. 'V § 306 se doplituje odstavec 3, ktery zni:

»(3) V ptfipadé zahrani¢nich investicnich fondi srovnatelnych se standardnim fondem,
s nimiZ neni spojeno pravo vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych timto fondem na jejich odkoupeni na ucet tohoto fondu, se odstavec 1 pism. a)

pouzije pfiméiene. .
64. V § 350 se dopliuje odstavec 5, ktery zni:

»(5) Na likvidatora investi¢ni spolecnosti se § 515 nepouzije.*.

65. 'V casti jedenacté hlave III dilu 1 se za § 362 se vkladaji nové § 362a az 362d, které
vcetné nadpisu znéji:

.§ 362a

Zvlastni ustanoveni pro pripad upadku akciové spoleénosti s proménnym zakladnim
kapitalem

(1) Bylo-li vydano rozhodnuti o tipadku akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim
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kapitalem, zajisti insolvencni spravce nebo ten, kdo podle prava ciziho statu vykonava tkoly
srovnatelné s ukoly insolven¢niho spravce, prevod veskerého majetku a dluhti z investi¢ni
¢innosti, v piipad¢ akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, kterd nevytvoftila
podfond, nebo pifevod vSech podfondii, v pifipadé akciové spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitdlem, kterd vytvofila podfond, do jiné akciové spolecnosti s proménnym
kapitdlem (dale jen ,pfevod jméni®) majici téhoz obhospodaiovatele nebo té¢hoz
administratora, je-li to s ohledem nafadny a obezietny vykon téchto ¢innosti mozné.
S pfevodem jméni musi vyslovit souhlas i valnd hromada akciové spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitalem, kterd je v upadku, pficemz v piipad¢ hlasovani o prevodu jméni maji
hlasovaci pravo pouze akcionafi vlastnici investicni akcie vztahujici se k pfevadénému jméni.
Pravo svolat valnou hromadu akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera je
v upadku, za ucelem hlasovani o pfevodu jméni mé také insolvenéni spravce nebo ten,
kdo podle prava ciziho statu vykonava ukoly srovnatelné s ukoly insolven¢niho spravce.

(2) Nelze-li postupovat podle odstavce 1, zejména pokud valnd hromada nevyslovi
souhlas, zajisti insolvencni spravce nebo ten, kdo podle prava ciziho statu vykonava tukoly
srovnatelné s tkoly insolven¢niho spravce, pfevod jméni na jinou akciovou spolecnost
s proménnym zakladnim kapitalem, ktera bude s pfevodem jméni souhlasit, je-1i to s ohledem
na fadny a obezfetny vykon téchto Cinnosti mozné. Odstavec 1 véta druhd a posledni
se pouziji obdobné.

(3) V pripad¢, Zze nebude moci postupovat podle odstaveil 1 a 2, zejména pokud valna
hromada nevyslovi souhlas, zajisti insolven¢ni spravce nebo ten, kdo podle prava ciziho statu
vykonava ukoly srovnatelné s ukoly insolven¢niho spravce, likvidaci majetku a dluht
z investi¢ni ¢innosti nebo podfondu ¢i podfondi.

(4) K ptevodu jméni podle odstavce 1 nebo 2 dochazi ti¢innosti smlouvy o pievodu
jméni, kterd vyzaduje pisemnou formu a obsahuje

a) identifikacni tidaje tykajici se akciové spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitalem, jejiz
jméni je prevadéno (dale jen ,,pfevadéjici spolecnost™) a akciové spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitalem, na niz je ptevadéno (dale jen ,,pfejimajici spole¢nost),

b) identifika¢ni udaje tykajici se pfevadéného jmeni,
¢) v ptipad¢, ze je pfevadéno jmeéni z investicni ¢innosti, které¢ neni podfondem, tidaj o tom,

ze se toto jméni stane podfondem piejimajici spolecnosti a identifikacni udaje budouciho
podfondu,

d) v pfipade¢, Ze je prevadén podfond, identifikac¢ni udaje podfondu po jeho prevodu,

e) vyménny pomér akcii, ktery musi byt stanoven jako rovnomérny tak, aby zlstal zachovan
podil akcionafe, jehoz se vyména tykd, na prevadéném jméni, a tak nebyla dotfena prava
ve vztahu k podilu na zisku a likvida¢nim ziistatku,

f) podrobné pravidla vymény akcii po pievodu jméni, a
g) popis zmény prav akciondit po pfevodu jméni, pokud se méni jejich prava.

(5) Pievedené jméni se stava podfondem piejimajici spolecnosti dnem Uc¢innosti
smlouvy o pfevodu jméni.

(6) Na postup podle odstavcii 1, 2, 4 a 5 se nepouziji ustanoveni zakona upravujiciho
pfemény obchodnich korporaci.

§ 362b

(1) Pro postup pfi vyméné zaknihovanych akcii na listinné akcie se pouziji ustanoveni
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obcanského zakoniku o pfeméné zaknihovaného cenného papiru na cenny papir; délku lhity
pro odevzdani listinné akcie vSak muze smlouva o prevzeti jméni zkratit, a to az na lhitu
v délce 1 mésice.

(2) Pro postup pii vyméné listinnych akcii na zaknihované akcie se pouziji ustanoveni
obcCanského zdkoniku o pfeméné cenného papiru na zaknihovany cenny papir; délku lhity
pro odevzdani listinné akcie vSak mize ptejimajici spolecnost zkratit, a to az na lhitu v délce
1 mésice. Pfejimajici spolecnost pozada centradlniho depozitafe nebo zahrani¢niho centralniho
depozitife o zaevidovani zaknihovanych akcii pfed zapisem zmény Udaji nutnych
k identifikaci podfondu v piislusném seznamu vedeném Ceskou narodni bankou.

(3) Vyménu listinnych akcii za listinné akcie provede piejimajici spolecnost
bez zbytetného odkladu po ucinnosti smlouvy o pfevodu jméni. Pro postup pii vyméné
listinnych akcii za listinné akcie se pouziji pfimétené ustanoveni zdkona upravujiciho pravni
poméry obchodnich spolecnosti a druzstev o vymeéné listinnych akcii pti zvySeni zakladniho
kapitalu zvy$enim jmenovité hodnoty akcii. Udaje, které zakon o obchodnich korporacich
vyzaduje uvést v rozhodnuti valné hromady, se uvadéji ve smlouvé o pievzeti jméni.
Délku lhiity pro odevzdani listinné akcie viak miize smlouva o pievzeti jméni zkratit, a to az
na lhitu v délce 1 mésice.

(4) Maji-li byt vyménény zaknihované akcie za zaknihované akcie, d4 prejimajici
spolecnost bez zbytecného dokladu po ucinnosti smlouvy o pievodu jméni piikaz ke zruseni
dosavadnich akcii a pozada centralniho depozitafe nebo zahrani¢niho centralniho depozitare
o zaevidovani novych zaknihovanych akcii pfed zapisem zmény udaji nutnych k identifikaci
podfondu v piisluiném seznamu vedeném Ceskou narodni bankou.

§ 362¢

(1) Neplyne-li z usneseni valné hromady ptevadéjici spolecnosti, jakym zptisobem
se stanovy méni, zméni jejich obsah statutarni organ v souladu s rozhodnutim valné hromady
a smlouvou o pfevodu jméni. Neplyne-li z usneseni valné hromady piejimajici spolecnosti,
jakym zplisobem se stanovy meéni, zméni jejich obsah statutarni organ v souladu
s rozhodnutim valné hromady a smlouvou o ptfevodu jméni.

(2) O zmén¢ obsahu stanov statutdrnim organem podle odstavce 1 se pofizuje vetejna
listina.

§ 362d

(1) Insolvenénimu spravei nebo tomu, kdo podle prava ciziho statu vykonava tukoly
srovnatelné s ukoly insolven¢niho spravce, pfislusi za Cinnost uvedenou v § 362a nahrada
hotovych vydaji a odmeéna.

(2) Nepostacuje-li majetkova podstata akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem k vyplaceni ndhrady hotovych vydajii a odmény insolvenéniho spravce nebo toho,
kdo podle prava ciziho statu vykonava ukoly srovnatelné s ukoly insolven¢niho spravce,
vyplati je stat.

(3) Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou pravidla pro uréeni vyse odmény a
hotovych vydaji a podminky ndhrady odmény a hotovych vydaji insolven¢niho spravce nebo
toho, kdo podle prava ciziho statu vykonava ukoly srovnatelné s ukoly insolvenéniho spravce,
za splnéni povinnosti stanovenych v § 362a a jejich maximalni vysi hrazenou statem.*.

66. V § 381 odst. 1 se za pismeno ¢) vklada nové pismeno d), které zni:

,»d) preména fondu kvalifikovanych investorti na specialni fond,".
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Dosavadni pismena d) a e) se oznacuji jako pismena e) a f).

67. 'V § 430 se dopliuje odstavec 3, ktery zni:

»(3) Ceskd narodni banka soucasné s povolenim pfemény rozhodne o schvaleni
depozitare a statutu tohoto fondu.*.

68. Na konci textu § 434 se doplituji slova ,,; vyrocni zprava se ke dni zruseni podilového
fondu nevyhotovuje®.

69. V § 461 se na konci odstavce 3 se dopliuje véta ,,Dalsi nélezitosti tohoto ozndmeni
ve vztahu k zahraniénimu investicnimu fondu srovnatelnému se standardnim fondem
vymezuje €l. 1 a ptiloha I nafizeni Komise (EU) ¢. 584/2010.%.

CELEX: 32009L0065

70. V § 479 odst. 1 pism. c¢) se slova ,kontrolovana ¢innost osob, které hodla povéfit
vykonem néckteré CcCinnosti, kterou zahrnuje obhospodafovani® nahrazuji slovy
,,Jhastaveny postupy pro povérovani tfetich osob vykonem nékteré Cinnosti, kterou
zahrnuje obhospodaiovani nebo administrace investi¢niho fondu, a pro kontrolu
¢innosti poveérenych osob®.

CELEX: 32011L0061

71. 'V § 488 odstavec 1 zni:

(1) Ceska narodni banka souasné s rozhodnutim, kterym se udéluje povoleni
k ¢innosti  investicni  spolecnosti, samospravného investicniho fondu a hlavniho
administratora, rozhodne o udéleni souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby nebo osoby
podle § 21 odst. 5, jsou-li splnény predpoklady stanovené v § 516 odst. 1.*.

72. 'V § 494 odst. 4 se slova ,,pfimo pouZzitelného ptedpisu Evropské unie upravujici
postup pro urceni referencniho stdtu mimounijniho spravce alternativnich investi¢nich
fondi'¥, nahrazuji slovy ,,provadéciho natizeni Komise (EU) ¢. 448/2013*.

Poznamka pod carou €. 13 se zrusuje.

73. 'V § 504 se dosavadni text oznacuje jako odstavec 1 a dopliluje se odstavec 2, ktery
zni:

.(2) Ceska narodni banka provede rovnéz zapis do seznamu podle § 596 pism. b) nebo
d) a § 597 pism. d) nebo ¢) na zdkladé ozndmeni zahrani¢niho organu dohledu jiného
&lenského statu o zaméru nabizeni investic nebo poskytovani sluzeb v Ceské republice podle
asti devaté nebo desaté tohoto zakona. Zadost o zapis do seznamu se v takovém piipadé
nepodava.*.

74. V § 511 odst. 1 se za pismeno c) vklada nové pismeno d), které zni:
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,»d) splituje pfedpoklady podle ¢l. 4 natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131,
jedna-li se o zapis standardniho fondu, ktery ma byt fondem penézniho trhu,*.

Dosavadni pismena d) a e) se oznacuji jako pismena e) a f).

75. V § 511 odst. 2 pismeno ¢) zni:

,»€) obhospodatfovatel investicniho fondu, jehoz stanovy vytvofeni podfondil pfipustily,
osvédei splnéni predpokladi podle €l. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1131, jedna-li se o zapis tidaji o podfondu, ktery ma byt fondem penézniho trhu.*.

76. 'V § 523 odst. 4 vété prvni se za Cislo ,,50.“ vklada slovo ,,pracovni®.
CELEX: 32014L0065

77. 'V § 530 odst. 1 se ¢islo ,,15% nahrazuje Cislem ,,30%.

78. 'V casti tfinacté hlava XIX vcetn€ nadpisu zni:
,,Hlava XIX
Zapis fondu penéZniho trhu, ktery neni standardnim fondem
§ 531

(1) Ceska narodni banka zapi$e do seznamu investi¢nich fondt podle § 597 pism. a)
nebo b) fond penézniho trhu jako specialni fond nebo jako fond kvalifikovanych investort
na zadost jeho obhospodatfovatele, jsou-li splnény piedpoklady podle ¢l. 5 natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131.

(2) Ceska narodni banka zapi$e do seznamu investi¢nich fondt podle § 597 pism. a)
udaje o podfondu fondu penézniho trhu, ktery je specidlnim fondem nebo fondem
kvalifikovanych investordi, na zadost jeho obhospodatfovatele, jsou-li splnény ptedpoklady
podle ¢l. 5 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131.

(3) Ceska narodni banka soudasné se zapisem podle odstavce 1 nebo 2 rozhodne
o schvéleni depozitaie a statutu tohoto fondu.

(4) Ceska narodni banka provede zapis podle odstavce 1 nebo 2 do 2 mésicti ode dne
podani zadosti o provedeni zapisu, kterd méa predepsané nalezitosti a ani netrpi jinymi
vadami.”.

79. 'V § 532 se pismeno c) zruSuje.

Dosavadni pismena d) az f) se oznacuji jako pismena c) az e).

80. V § 533 odst. 2 se slova ,,ptimo pouzitelného ptedpisu Evropské unie upravujiciho
postup pro volbu regulatorniho rezimu spravct alternativnich investi¢nich fondi
do piisobnosti smérnice'¥*, nahrazuji slovy ,,provadéciho nafizeni Komise (EU)
¢.447/2013.

Poznamka pod €arou €. 14 se zruSuje.
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V § 596 se pismeno d) zrusuje.

Dosavadni pismena e) az h) se oznacuji jako pismena d) az g).

V § 599 odst. 1 pism. a), § 604 odst. 1 pism. a) a v § 612 odst. 1 pism. t) se slova
,stanovenych piimo pouzitelnym predpisem Evropské unie v oblasti obhospodatovani
investi¢nich fondd?* nahrazuji slovy ,podle ¢l. 3 az 38 nafizeni Komise (EU)
¢. 583/2010, ¢l. 1 a ptilohy I natizeni Komise (EU) ¢. 584/2010, ¢l. 2 az 111 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013, v platném znéni, €l. 5, 6, 7 pism. a)
nebo b) nebo ¢l. 12 az 14a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013,
v platném znéni, €l. 5, 6, 7 pism. a) nebo b) nebo ¢l. 13 az 15a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 346/2013, v platném znéni, ¢l. 3 az 31 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/760, ¢l. 13 nebo 14 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 2 az 24 natfizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
¢. 438/2016, v platném znéni, nebo podle ¢l. 4 az 6, 9 az 21 nebo ¢l. 23 az 36 natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131, v platném znéni*.

V § 614 odst. 1 pism. o) se za slova ,,,.kratkodoby fond penézniho trhu* vkladaji horni
uvozovky.

V § 614 odst. 1 pism. 0), § 618 odst. 1 pism. 0) a v § 636 odst. 1 se slova ,,,,fond
penézniho trhu®, , kratkodoby fond penézniho trhu®, ,,ETF*, JEuVECA®, , EuSEF*,
»ELTIF“, ,,evropsky fond dlouhodobych investic*“ nahrazuji slovy ,,,,ETF* ve smyslu
§ 50f odst. 3 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, ,,EuVECA* ve smyslu ¢l. 4
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013, ,,EuSEF* ve smyslu ¢l. 4
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 346/2013.

V § 615 odst. 4 se slovo ,,Podnikajici* nahrazuje slovy ,,Pravnickd nebo podnikajici.

V § 624 se na konci odstavce 2 dopliiuje véta ,,Pro posouzeni toho, zda je s investi¢ni
akcii spojeno hlasovaci pravo, se k § 162 odst. 2 neptihlizi.*.

V § 626 odst. 3 se za slova ,,fondem, se* vkladaji slova ,,pro ucely § 294 az 327“.
V § 633 odst. 1 a 2 se za slovo ,,zakon* vkladaji slova ,,nebo jiny pravni predpis®.

V § 636 odst. 1 se slovo ,,Kdo* nahrazuje slovy ,,Aniz je dotéen piimo pouzitelny
piedpis Evropské unie v oblasti obhospodafovani investi¢nich fonda?, kdo*.

Cl. X

Piechodn4a ustanoveni

Investicni fondy a podfondy, které nemaji ustanoveného promotéra ke dni nabyti
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ucinnosti tohoto zakona, mohou ustanovit promotéra ve lhité 24 mésicli ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, rozhodne-li o tom prosta vétsina vSech podilniktl, spolecniki,
akcionaf, ¢lenti druzstva nebo obmyslenych tohoto investi¢éniho fondu nebo podfondu.
O ustanoveni promotéra podfondu akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitdlem hlasuji pouze vlastnici investi¢nich akcii vydanych k tomuto podfondu.
Ustanoveni zdkona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev
o volbé Clena statutdrniho orgdnu obchodni korporace se pouZziji pfimefene.

rorwe

2. Hlasovaci pravo spojené s investicni akcii vydanou piede dnem nabyti Gi€innosti tohoto
zédkona zanika dnem 1. srpna 2021, neni-li k tomuto dni ureno ve stanovach,
ze s vydanymi investicnimi akciemi je spojeno hlasovaci pravo.

CAST DEVATA
Zména zakona o distribuci pojiSténi a zajisténi
CL. X1

V § 86 zdkona €. 170/2018 Sb., o distribuci pojiSténi a zajiSténi, se na konci pismene
b) slovo ,,a* zrusuje, na konci pismene c) se teCka nahrazuje slovem ,,, a* a dopliluje se
pismeno d), které zni:

,»d) pfipadné castce k vyplaté nad rdmec smluvné dohodnutych plnéni, kdy se pro vypocet
pouzije model se 3 ruznymi udrokovymi sazbami; pojistitel musi zakaznika jasné a
srozumiteln€ informovat o tom, ze vypocet je pouze ilustrativni a ze zakaznik neni
opravnén z né€j vyvozovat jakékoli smluvni naroky.*.

CELEX: 32009L0138

CAST DESATA
UCINNOST
Cl. X1

Tento zakon nabyva ucinnosti prvnim dnem druhého kalenddiniho mésice
nasledujiciho po jeho vyhlaseni.
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DUVODOVA ZPRAVA

k navrhu zékona, kterym se méni n€které zdkony v oblasti regulace podnikani na finanénim
trhu

OBECNA CAST

Zhodnoceni platného pravniho stavu, vcetné zhodnoceni soucasného stavu
ve vztahu k zdkazu diskriminace a ve vztahu k rovnosti muzii a Zen

Soucasny pravni stav je nutno zejména piizpusobit novému nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani
naregulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (déale téz ,narizeni
o prospektu®), které nahrazuje pivodni smérnici Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii verejné
nabidce nebo pfijeti prevoditelnych cennych papiri k obchodovani a o zméné
smérnice 2001/34/ES (dale téz ,,smérnice o prospektu®), ktera byla transponovana
do ¢eského pravniho fadu zakonem ¢&. 56/2006 Sb. zejména do § 34 a nasl. zdkona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpist (dale
téz ,,ZPKT*). V souvislosti s adaptaci nafizeni o prospektu a v ném obsazenych
diskreci byla (dne 9. ledna 2018) publikovana vefejna konzultace, ktera,
byt ve vysledku neprokazala zajem, respektive poptavku po vyuziti nabizenych
diskreci, pomohla identifikovat v oblastech souvisejicich s prospektem a nabizenim
cennych papirt nékteré nedostatky, na které je vhodné touto novelou reagovat.
Patii mezi n¢ naptiklad neexistence spolehlivé databaze o korporatnich dluhopisech
v listinné podobé bez prospektu, ¢i nadmérné spoléhani se investordl na (neexistujici)
dohled Ceské narodni banky (dale téz ,,CNB*) v oblasti emisi dluhopisti. Rovnéz
uprava distribuce v oblasti kapitalového trhu tak, jak byla od 3. ledna 2018 nastavena
novelou €. 204/2017 Sb. se ukézala v dil¢ich ohledech jako pfili§ piisnd. Napiiklad
nebyla Uplné dotazena provazba mezi ZPKT a distribuci doplitkového penzijniho
spofeni, a to vcetné otdzek souvisejicich se spravnimi poplatky. Zejména
pro distributory dopliikového penzijniho spotfeni, ktefi jinak nenabizi produkty
kapitalového trhu (zejména dluhopisy a investi¢ni fondy), se uprava ukézala jako pfilis
prisna. Dalsi nedostatky platné pravni Upravy jsou spatiovany v nejistoté¢ ohledné
upadku podfondi a podilovych fondl, kdy se tato nejistota promitd do drazsiho
financovani se dluhem, at jiz bankovnimi uvéry ¢i dluhopisy. Dil¢i nedostatky
vyplynuly z vetejné konzultace i ve vztahu k zdkonu ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé€jsich piredpisti (dale téz
»ZISIF*), naptiklad v oblasti upravy promotéra, shromazdéni podilniki, investi¢nich
akcii, depozitafi podlimitnich fondt kvalifikovanych investori, outsourcingu
ve vztahu k alternativnim aktiviim ¢i tolerance nevyznamnych chyb v ocefiovani. Bylo
by vhodné pokusit se zminéné nedostatky touto novelou napravit.

Soucasny pravni stav neni v rozporu se zdkazem diskriminace, ani neni v rozporu
s principem rovnosti muzu a zZen.
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Oduvodnéni hlavnich principi navrhované pravni tGpravy, véetné zhodnoceni
navrhu zikona ve vztahu k zakazu diskriminace a ve vztahu k rovnosti muzi a
Zen

Navrh zdkona zejména adaptuje nafizeni o prospektu, které nahradilo smeérnici
o prospektu. Nafizeni o prospektu je prvnim schvalenym piedpisem Evropské unie
v ramci iniciativy vytvafeni Unie kapitalovych trhti (zzv. CMU, Capital Markets
Union). Natizeni si klade za cil zejména usnadnit emitentiim akcii a dluhopist pfistup
na kapitalové trhy. Napiiklad pro ¢asté emitenty se usnadituje vyhotoveni jednotlivych
prospektii a zkracuje se doba pro jeho schvéleni organem dohledu, tedy Ceskou
narodni bankou. Pro drobné emitenty se upravuje jednodu$si forma prospektu,
tzv. unijni prospekt pro rust. Nafizeni o prospektu rovnéz reviduje tzv. shrnuti
prospektu (prospectus summary) tak, aby se jednalo o krat$i dokument obsahujici
kli¢ové informace pro investory prezentované srozumitelnou formou.

Ve vztahu k problematice nahrazeni spravnich sankci tresty nebyly v souladu se
zdsadou subsidiarity trestni represe a obecnymi principy trestani v CR vyuZity
diskrece v ¢l. 33 odst. 1 druhy pododstavec a ¢l. 38/1/b) druhy pododstavec natizeni
o prospektu, které umoziuji ¢lenskym statim, aby stanovily za poruseni ptedmétnych
prav a povinnosti trestnépravni sankce. Predkladatel nepovazuje za vhodné trestat
poruseni pravnich povinnosti vyplyvajicich z natfizeni o prospektu v ramci trestniho
prava a protipravni jedndni definovat jako trestny ¢in, nebot’ se domniva,
ze spolecenska nebezpecnost takového jednani neni natolik zavazna, aby ji muselo
upravovat trestni pravo. Trestni pravo je podle obecné zasady prostiedkem ultima ratio
a ma byt pouzito jako ten nejzazsSi prostfedek ke splnéni pravni povinnosti,
resp. potrestani jejitho poruseni. V souvislosti s touto diskre¢ni pravomoci neprovedl
predkladatel samostatné zhodnoceni dopadii, nebot se domniva, Ze vzhledem
k principtim trestani v CR posta¢uje toto vysvétleni a zhodnoceni.

Protoze je nutno transpozi¢ni ustanoveni zruSit, poskytuje nafizeni o prospektu
Clenskym statim lhitu do 21. ¢ervence 2019. Z tohoto divodu je mozné adaptaci
provést klasickym nezkracenym legislativnim procesem.

Pti té prilezitosti se proto provadéji i dalsi zddouci zmény nékterych souvisejicich
zakont a provadi se 1 n¢které potfebné upravy i v ZPKT.
Nad ramec povinné adaptace tak navrh zadkona provadi tyto zmény:

e v § 14b ZPKT se plsobnost zuZuje jen na osoby, které jednaji s drobnymi
zékazniky,

e v § 15d odst. 1 ZPKT se dopliiuje transpozice smérnice o garancnich
schématech, ktera byla omylem zrusena posledni novelou,

e v § 16 a § 129b ZPKT se dopliuje informaéni povinnost o krytém
zakaznickém majetku,

e v § 17 ZPKT se navrhuje navrat do stavu pied 3. lednem 2018 nad rdmec
povinné transpozice MiFID II,

e dale se opravuji chybné odkazy a legislativné- technické chyby.


https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union_en
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Navrhuje se provést i drobnou tpravu zdkona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjSich predpist (dale téz ,,ZoDluh®) tak, jak vyplynulo z vefejné konzultace
k natizeni (EU) o prospektu a k dal§im souvisejicim otdzkam uvetejnéné na webovych
strankach Ministerstva financi CR'. Konkrétné se stanovuje povinnost, aby viem
emisim dluhopist byl ptidélen ISIN. Tim bude zajiSténo, Ze vSechny emise dluhopisti
(zejména ty, k nimz nebyl vyhotoven prospekt) budou snadno dohledatelné. Tato
potfeba vyplynula mimo jiné i ze zpravy Svétové banky o kapitalovém trhu v CR,
rovnéz publikované na webovych strankdch Ministerstva financi CR?. Soucasné se
jako povinna naleZitost emisnich podminek navrhuje stanovit upozornéni, ze¢ CNB
neprovadi dohled a prospekt schvaluje jen z hlediska uplnosti a nikoli vécné
spravnosti. Tim by mélo byt posileno odpovédné investovani do korporatnich
dluhopist, které jsou dillezitou soucasti kapitalového trhu.

Dalsi zmény se provadi v zakoné ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni
pozdéjsich predpist, kde se v polozce 65 v bod¢€ 2 provadi oprava odkazu a v dalSich
bodech se provadi zmény nezbytné s ohledem na snahu o harmonizaci distribuce
na finanénim trhu. Krom¢ zmén reagujicich na zménu zdkona ¢&. 427/2011 Sb.,
o dopliitkovém penzijnim spotfeni, ve znéni pozdéjSich predpisit (dale téz ,,ZDPS*)
se upravuje vyslovné situace, kdy samostatny zprostiedkovatel ¢i vdzany zastupce
provadi distribuci soucasné ve vice sektorech finan¢niho trhu (konkrétné v oblasti
spotiebitelského uvéru, doplitkového penzijniho spofeni, kapitdlového trhu a
pojisténi).

V zakoné ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feseni (insolvenéni zakon),
ve znéni pozd¢jSich predpisu (dale téz ,InsZ*) se vyslovné upravuje feseni tpadku
soubori majetku bez pravni subjektivity, konkrétné¢ podfondu akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitalem a podilového fondu. Opét se jednd o otazku,
po jejimz tfeseni trh dlouhodobé vold, zejména z diivodu mozného poskytovani avéri
témto zafizenim (nonsubjektiim) ¢i s ohledem na moznou emisi dluhopist témito
zafizenimi.

V ZDPS se provadi harmonizace upravy distribuce v oblasti penzijnich produkta.
Zejména se odstraniuje provazba na ZPKT, ktera se po transpozici smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastrojii a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni smérnice
2016/1034 (dale téz jen ,,MiFID II*) k 3. lednu 2018 ukézala jako problematicka.
S ohledem na ptechodné ustanoveni v délce 24 mésicl je nutné rychlé feSeni touto
novelou. Jiné zmény se v tomto zakon¢é neprovadi.

! https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/podnikani-na-kapitalovem-trhu/2018/konzultace-k-

narizeni-eu-o-prospektu-a-k-30689
https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/podnikani-na-kapitalovem-trhu/2017/zprava-svetove-
banky-o-kapitalovem-trhu-29766: ,.Instead, the better promise for corporate securities offerings seems to
lie in the small registered and private placement spaces. This Assessment has identified ways that the
Czech market could allow a full public offering regime with reduced disclosure requirements according to
the amounts raised. Adopting ‘disclosure lite’ for small registered offerings may actually provide better
investor protection than currently existing given the growth of the ‘private bond regime’. Enabled by 2012
amendments to the Bonds Act, that essentially remove the CNB from the entire regulatory picture for bond
offerings made to fewer than 150 persons, there have been numerous offerings that fall completely below
the regulatory radar. Depending with whom one speaks, this is either a ‘great benefit’ or ‘great danger’ to
the system. Given that rates offered have reached as high as 12%, it would appear there is notable risk.
At the same time, however, it is clear that retail investors purchasing these offerings are ‘on their own’ as
the offerings are not regulated. There are some options to address this aspect and also to support small,

but official, offerings.*.

2
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Co se tyce novely ZISIF, tak zde se zapracovavaji zejména nékteré piipominky
ucastnikd trhu vzeSlé z vefejné konzultace k nafizeni o prospektu a k dalsim
souvisejicim otdzkam, které se vztahuji zejména k tzv. narodni upravé, tj. pravni
upravé, kterd neni povinnou transpozici smérnic EU. Provadi se zejména tyto zmény:

v § 25 ZISIF se upravuje outsourcing pro fondy kvalifikovanych investoru tak,
aby bylo mozno obhospodafovanim povéfit 1 osobu, kterd neni regulovana
pro ucely finan¢nich sluzeb, pokud s tim souhlasi Ceska narodni banka,

v § 83 ZISIF se zuzuji povinnosti depozitife ve vztahu k fondim
kvalifikovanych investort,

v § 104, § 107, § 148, § 166 a v § 188 ZISIF se provadi zobecnéni a
modernizace upravy tzv. promotéra investicniho fondu, tj. osoby, ktera mize
rozhodovat o zméné obhospodatovatele tohoto fondu (ale i o zméné
promotéra, administratora ¢i depozitare); tato uprava doposud platila jen pro
podilové fondy a pro podfondy a pro nékteré nedostatky stdvajici Gpravy
(zejména nutnost schvalovani Ceskou narodni bankou) nebyla dosud v praxi
ptiliS vyuzivana, a¢ byl o jeji vyuzivani z4jem,

v § 113 ZISIF se zjednodusuje preskriptivni Uiprava shromazdéni podilnik,

v § 130, § 132 a v § 193 ZISIF se odstrafiuje duplicita s nafizenim EU
o fondech penézniho trhu, v § 204 ZISIF se pak na toto nafizeni EU reflektuje
obecnym pravidlem,

v § 132 ZISIF se uprava zuzuje jen na specialni fondy, protoze na fondy
kvalifikovanych investorti se vztahovat nema,

v § 162 ZISIF se upiesiiuje, ze investicni akcie jsou zpravidla bez hlasovacich
prav, nestanovi-li stanovy jinak),

v § 169 a v § 169a ZISIF se pfesouva a precizuje obecné pravidlo
o podfondech investi¢nich fondi,

v § 193 ZISIF se upfesiiuje, ze v prvnich 3 mésicich existence investicniho
fondu neni potieba pocitat aktualni hodnotu (net asset value, NAV),

v § 193 ZISIF se umoziuje tolerance nevyznamnych chyb v ocenovani,
zarovenl prostiednictvim akumulace jednotlivych nevyznamnych chyb muze
vzniknout chyba vyznamna,

v § 220 ZISIF se navrhuje, aby statut nemusel obsahovat tdaje o osobach
povétenych ¢innosti v rdmcei administrace investi¢nich fondu,

v § 239 ZISIF se provadi fada upfesiiyjicich zmén, aby ustanoveni bylo snadno
aplikovatelné a aby bylo v souladu s jinymi ustanovenimi,

v § 626 ZISIF se upiesiiuje, Ze tato domnénka plati jen pro nabizeni investic
do investi¢nich fondu a do zahrani¢nich investi¢nich fondu, nikoli obecné,

v § 633 ZISIF se uprava zobeciiuje, mimo jiné i s ohledem na zmény
provadéné v InsZ.
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Ve vztahu k ZISIF reaguje navrh zdkona také na nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho trhu a dale
na natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015
o transparentnosti obchodl zajist'ujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012, navrzené zmény jsou u obou nafizeni vSak spiSe
legislativné-technického charakteru.

Ucinnost se navrhuje prvnim dnem druhého kalendainiho mésice po dni vyhlaSent,
aby byla dostate¢na legisvakance a aby u¢innost nenastala uprostfed mésice.

Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy v jejim celku

Navrhovana pravni Uprava je nezbytnd zejména z divodu potieby adaptovat Cesky
pravni fad na natizeni o prospektu, tj. odstranit duplicitni Upravu, urcit ptisluSny organ
dohledu a doplnit spravni trestani. Dalsi potfebou, kterou je nutno fesit, je odstranéni
provazby distribuce ucastnickych fondt na upravu v ZPKT, kterd je po jejim zptisnéni
jiz pro tento typ distribuce nevhodné. Také je potfebné vyfesit situaci, kdy distributor
plisobi soucasné ve vice segmentech finan¢niho trhu. Je rovnéz vhodné reagovat na
nékteré nedostatky ¢eské narodni upravy, kterd neplyne ze smérnic Evropské unie tak,
aby byla posilena konkurenceschopnost ¢eského kapitdlového trhu ve vztahu nejen
k vyspélym zapadoevropskym upravam, ale také k Gipravdm sousednich stati a
ostatnich statii v regionu sttedni a vychodni Evropy.

Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s ustavnim poradkem Ceské
republiky

Navrh zékona je v souladu s Ustavou zaloZenym tstavnim poradkem Ceské republiky.
Ustavni pofadek Ceské republiky neobsahuje specifické pravni normy dopadajici
na oblast kapitdlového trhu. Navrh zakona piihlizi zejména k &l. 98 odst. 1 Ustavy,
podle kterého lze do ¢innosti Ceské narodni banky zasahovat pouze na zaklade
zékona.

Navrh zakona respektuje obecné zasady ustavniho pofadku Ceské republiky,
napt. zasady vyplyvajici z pojmu demokratického pravniho statu (¢l. 1 Ustavy)
a zadsadu enumerativnosti vefejnopravnich pretenzi (¢l. 2 odst. 2 Listiny zakladnich
prav a svobod). Dale se zohlediiuje to, ze vlastnictvi zavazuje a Ze co neni zakazano,
je dovoleno.

Zhodnoceni slucitelnosti navrhované pravni upravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich organi Evropské unie nebo obecnymi pravnimi zasadami
prava Evropské unie

Navrh zékona je plné v souladu se zavazky, které pro Ceskou republiku vyplyvaiji
z jejiho Clenstvi v Evropské unii. Navrh zédkona respektuje evropskou pravni upravu, a
to 1 tehdy, pokud se nejedné o transpozici a jde tedy o tzv. narodni upravu.

Néavrh zdkona je v souladu s judikaturou Soudniho dvora Evropské unie a obecnymi
pravnimi zasadami prava Evropské unie, se zasadou rovného zachazeni,
nediskriminace a pravni jistoty.
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Navrh zékona odpovidd principim, z nichZz vychdzi Smlouva mezi Belgickym
kralovstvim, Déanskym kralovstvim, Spolkovou republikou Némecko, Reckou
republikou, Spanélskym kralovstvim, Francouzskou republikou, Irskem, Italskou
republikou, Lucemburskym velkovévodstvim, Nizozemskym kralovstvim, Rakouskou
republikou, Portugalskou republikou, Finskou republikou, Svédskym kralovstvim,
Spojenym kralovstvim Velké Britanie a Severniho Irska (Clenskymi staty Evropské
unie) a Ceskou republikou, Estonskou republikou, Kyperskou republikou, Loty$skou
republikou, Litevskou republikou, Mad’arskou republikou, Republikou Malta, Polskou
republikou, Republikou Slovinsko, Slovenskou republikou o pfistoupeni Ceské
republiky, Estonské republiky, Kyperské republiky, LotySské republiky, Litevské
republiky, Madarské republiky, Republiky Malta, Polské republiky, Republiky
Slovinsko a Slovenské republiky k Evropské unii, jak publikovdno sdélenim
Ministerstva zahrani¢nich véci ve Sbirce mezinarodnich smluv
pod €. 44/2004 Sb. m. s. Navrh zdkona je v souladu s Dohodou o Evropském
hospodaiském prostoru.

Hlavnim diivodem ptedloZeni navrhu je adaptace na natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén
pii vetejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu a
o zruSeni smérnice 2003/71/ES, se kterym je navrh zakona rovnéz zcela slucitelny.

Navrh zdkona je rovnéz slucitelny s nafizenimi, které také dale implementuje, a to
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017
o fondech penézniho trhu a dale s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodii zajist'ujicich
financovani a opétovného pouziti a o zméné natizeni (EU) €. 648/2012.

Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s meziniarodnimi smlouvami,
jimiz je Ceska republika vazana

Navrh zakona je v souladu s Dohodou o Evropském hospodaiském prostoru, jakozto
1 s ostatnim primarnim a sekundarnim pravem Evropské unie.

Ptipadné zasahy v oblasti lidskych prav novela zdkona neptfedpoklada.

Predpokladany hospodarsky a finan¢ni dopad navrhované pravni tpravy
na statni rozpocet, ostatni verejné rozpocty a na podnikatelské prostiedi Ceské
republiky

Navrhovana Uprava nebude mit dopad na statni rozpocet. Z navrhovaného zékona
nevyplyva zvySeni narokil na statni rozpocet ani na ostatni vefejné rozpocty, zejména
rozpoCty obci a krajui, protoze z Upravy nevyplyvaji povinnosti ani opatieni, jejichz
zajisténi by vyzadovalo vynalozeni financnich prostfedkd. V nékterych piipadech
mize navrhovani pravni Gprava znamenat zvySené naklady pro Ceskou nérodni
banku.

Zhodnoceni socidlnich dopadi navrhované pravni upravy

Navrhovana Uprava nemd socialni dopady, v€etné¢ dopadii na specifické skupiny
obyvatel, zejména osoby sociadln¢ slabé, osoby se zdravotnim postizenim
a narodnostni mensiny.

Zhodnoceni dopadii navrhované pravni Gpravy na Zivotni prostredi

Navrh zédkona nema za4dné dopady na Zivotni prostiedi.



10.

11.
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Zhodnoceni souc¢asného stavu a dopadii navrhovaného feSeni ve vztahu k zakazu
diskriminace

Névrh zdkona neni v rozporu se zdkazem diskriminace, ani neni v rozporu s principem
rovnosti muzi a Zen.

Zhodnoceni dopadié navrhovaného fteSeni ve vztahu k ochrané soukromi
a osobnich udaju (DPIA)

Zpracovani osobnich tdaji obsahuje ndvrh zédkona v €asti Sesté tykajici se novelizace
zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni, v ustanovenich
upravujicich vydavani podnikatelskych opravnéni a provoz registru osob opravnénych
zprosttedkovavat doplitkkové penzijni spoteni.

Co se tyCe dopadu na ochranu soukromi ¢i osobnich daji, je nutné si uvédomit, co je
podstatou navrhovanych zmén. V soucasnosti zprostiedkovavaji doplitkové penzijni
spofeni zprostiedkovatelé¢ upraveni v zakon¢ o podnikani na kapitdlovém trhu. Toto
docasné feSeni je jiz v soucasnosti piekonané a nyni tak dochazi pouze k odd¢leni
zprostiedkovani na kapitdlovém trhu od zprostiedkovani doplitkového penzijniho
sporeni.

Navrh zdkona tak nepfinasi nové zasahy do ochrany soukromi ¢i osobnich udaju.
Uprava registru osob opravnénych podnikat v oblasti zprostiedkovani doplitkového
penzijniho spoieni, ktera je obdobna jako ve vSech ostatnich sektorech finan¢niho
trhu, neméni nic na dosavadni Upravé v této oblasti. Stejny registr a pravidla jeho
fungovani byl obsaZzen 1 v nahrazované upravé a odpovida Upravé v ostatnich
sektorech finan¢niho trhu (spotiebitelské uvéry, kapitalovy trh, pojisténi a zajisténi).
S ohledem na novou pravni uUpravu ochrany osobnich udaji se vécné fungovani
registru méni tak, Ze se ve prospéch subjektii udajii zptesiiuje doba, po kterou jsou
jejich udaje v registru piistupné online.

Zmény, které oproti dosavadni pravni upravé ndvrh zdkona ptedpokladd v procesu
vydavani podnikatelskych opravnéni zprostfedkovatelii, neptfedstavuji navySeni
rozsahu zpracovavanych osobnich udajt. Jejich obsahem je totiz nadale posuzovani
zadosti (samostatni zprostfedkovatel¢), resp. registrace (vdzani zastupci) organu
dohledu na finan¢nim trhu, Ceskou narodni bankou.

Samotnd zména pojmoslovi u registru osob opravnénych zprostiedkovavat doplnkové
penzijni spofeni (,,registr* podle novelizované pravni Gpravy namisto ,,seznam‘ podle
dosavadni pravni upravy) neobsahuje vécnou zmeénu, jde jen o pojmoslovi
ptizptsobené sjednocené upraveé napti¢ jednotlivymi sektory finan¢niho trhu.

Jak bylo zminéno vySe, dochazi k odd€leni dosud propojenych opravnéni podle
zakona ZDPS a ZPKT. V soucasnosti zprostfedkovavaji doplitkové penzijni spotfeni
zprostiedkovatelé upraveni v zdkoné o podnikéani na kapitdlovém trhu. Do stavajiciho
»seznamu® podle ZDPS tak mohou byt zapsdny pouze osoby, které jsou zapsany
do ,registru® podle ZPKT. Pro subjekty udaji to bude znamenat, ze pokud budou
zprosttedkovavat pouze doplikové penzijni spofeni, budou vedeny pouze v registru
podle ZDPS. To neméni nic na tom, Ze budou-li osoby chtit zprostiedkovavat
produkty podle jinych sektorovych zakonti, budou muset byt zapsiny v registrech
podle téchto ptisluSnych sektorovych zékont.
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Registr zprostiedkovatelti vedeny CNB piedpoklada evidenci jak aktualnich, tak i
historickych tidaji o regulované osob¢ (tj. platnych udaji vcetné jejich zmén). Jedna
se tak o analogii idaji vedenych v Obchodnim rejstiiku. Cilem je zde zejména zajistit
dostupnost informace o kredibilit¢ dané osoby a jeji podnikatelské historii, coz
ptispiva jak k vyssi ochrané spotiebitele, tak i1 k efektivnéjsimu vykonu dohledu.
Spravni ¢innost a postupy CNB Ize hodnotit jako dlouhodobé ustalené a transparentni,
véetné nalezitého zachazeni s osobnimi udaji, které je CNB povinna & opravnéna
zpracovavat a uchovavat. Predkladateli neni znam ptipad, kdy by hlediska z ochrany
osobnich udajt spravni ¢innost CNB vedla k jakémukoli porusovani piislusnych prav,
tim mén¢ pak systematickému. Organ dohledu je navic jiz dnes vazdn povinnosti
mléenlivosti (§ 50 zakona o Ceské narodni bance).

Predkladany navrh respektuje zasadu piiméfenosti a zpracovani osobnich udaji
zaklada pouze v pripadech, kdy je tak nezbytné nutné k fadnému plnéni povinnosti
zédkonem stanovenych.

Zhodnoceni korupénich rizik
Navrhovana uprava neptedpokladd zadné korup¢ni rizika.
Zhodnoceni dopadii na bezpecnost nebo obranu statu

Navrh zédkona nema zadné dopady na bezpecnost nebo obranu statu.
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ZKkratky

Seznam zkratek pravnich predpisi

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna
2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondii a o zméné smérnic
2003/41/ES a 2009/65/ES a natfizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢. 1095/2010

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna
2013 o pristupu k cinnosti uvérovych instituci a o obezietnostnim
dohledu nad uvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné
smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES,
ve znéni pozdé¢jSich predpisi

Natizeni Evropského parlamentu arady (EU) ¢&.575/2013 ze dne
26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Uveérové instituce
a investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012

Zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpusobech jeho feSeni (insolvencni
zakon), ve znéni pozd¢jsich predpisu

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna
2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zmén€ smérnic 2002/92/ES
a2011/61/EU (ptepracované znéni)

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne
15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zméné natizeni (EU)
¢. 648/2012

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14.
cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani naregulovaném trhu,
a o zruSeni smérnice 2003/71/ES

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne
26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produktt a pojistnych produktii
s investi¢ni slozkou

Zakon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozd¢jsich predpisa

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu
2003 o prospektu, ktery ma byt zvetejnén pti verejné nabidce nebo piijeti
ptevoditelnych cennych papird k obchodovani a o zméné smérnice
2001/34/ES

Zakon ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozd¢jsich predpisu

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich
se subjektii kolektivniho investovani do ptfevoditelnych cennych papirt
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(SKIPCP), ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb. o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozd¢jsich predpisti

ZDPS Zakon ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni, ve znéni
pozd¢jsich predpisii

ZoDluh Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpisii

Seznam ostatnich zkratek

CNB Ceska narodni banka
CR Ceska republika

EU Evropska unie
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ZVLASTNI CAST
K ¢asti prvni, ¢l. I
Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu
K bodu 1 (§ 1 odst. 1):

Zrusuje se odkaz na vefejnou nabidku, kterd bude nové upravena v nafizeni o prospektu.

K bodu 2 (poznamka pod ¢arou €. 1):

ZruSuje se odkaz na smérnici o prospektu, nebot’ ta bude zruSena s U€innosti ode dne
21. Cervence 2019.

K bodu 3 (poznamka pod ¢arou ¢. 2):

Do poznamky pod carou €. 2 upravujici seznam pravnich pfedpist, na néz navazuje ZPKT,
se vklada nafizeni o prospektu, u néjz uplyne lhita pro adaptaci dne 21. Cervence 2019.

K bodu 4 [§ 1 odst. 3 nové pismeno D)]:

Do § 1 odst. 3 upravujiciho piisobnost ZPKT se vklada natizeni o prospektu.

K bodu 5 [§ 2 odst. 1 nové pismeno v)]:

Na trhu Ize identifikovat ¢innosti, kterd maji n¢které materidlni znaky zprostfedkovani, nejsou
vSak pro né v soucasnosti oproti jinym sektorim vyzadovana povoleni nebo registrace
u CNB. Tato &innost neni vzdy investi¢ni sluzbou, a nemusi tedy podléhat ani povinnosti
disponovat pfislusSnym opravnénim k poskytovani investicnich sluzeb, ackoliv
s poskytovanim investi¢nich sluzeb izce souvisi. Poskytovatel¢ investi¢ni sluzby piijimani a
predavani pokynti jsou sice opravnéni rovnéz ke zprostfedkovani obchodl s investicnimi
nastroji (viz § 4 odst. 4 ZPKT), avSak pro Cinnosti zprostfedkovani na kapitalovém trhu nelze
bez dalsiho dovodit nezbytnost ziskani opravnéni k poskytovani investicni sluzby piijimani a
predavani pokynti a povinnost fidit se s tim souvisejicimi pravidly.

K bodu 6 [§ 2a odst. 1 pism. i)]:

Upravuje se terminologie v pism. i) s ohledem na pfipravovanou novelu ZDPS a navrhu
zdkona o distribuci pojisténi a zajisténi (ST 48). Osobou, ktera ma povoleni CNB nebo
podnika na zakladé zapisu CNB do piislusného registru je napf. platebni instituce, instituce
elektronickych penéz, vydavatel elektronickych penéz malého rozsahu, poskytovatel
platebnich sluzeb malého rozsahu, nebankovni poskytovatel spotfebitelského uveru, hlavni
administrator, investi¢ni zprostfedkovatel, samostatny zprostfedkovatel podle zakona
upravujiciho distribuci pojisténi a zajiSténi, samostatny zprosttedkovatel podle zékona
upravujiciho spottebitelsky uvér, samostatny zprosttedkovatel podle zdkona upravujiciho
doplitkkové penzijni spoieni, provozovatel platebnich systémtl s neodvolatelnosti zictovani,
provozovatel vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani a centralni depozitar.

K bodu 7 (§ 2a odst. 3):

Opravuje se chybny odkaz zpisobeny zrusenim druhé véty posledni novelou
(zak. ¢.204/2017 Sb.).

K bodu 8 (§ 4 odst. 4):

Stanovi se fikce pro nové regulovanou cinnost ,,zprosttedkovani obchodl s investi¢nimi
nastroji“. Zni plyne, Ze na tuto ¢innost se vztahnou veSkera pravidla pro poskytovani
investi¢ni sluzby piijimani a predavani pokynt.
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K bodu 9 (§ 10 odst. 1):

Véta za stiednikem ,,jednatelé jednaji jako kolektivni organ® implikuje, Ze jednatelé zastupuji
spole¢nost navenek také kolektivng, coz vSak nebylo imyslem. Provedend zména ma tak
pouze vyjadtit, Ze jednatelé rozhoduji kolektivné ve sboru, ale rozhodné neni pozadavkem,
aby zavazovali spole¢nost navenek také spole¢né, Cemuz stavajici znéni nasvédcovalo.

K bodu 10 (§ 10d odst. 3):

Ackoli doposud bylo mozné takovy vyklad dovodit, precizuje se transpozice €l. 12 odst. 2
MiFID II tak, aby bylo zifejmé, Ze se jedna o pracovni, nikoli kalendéaini dny.

K bodu 11 (§ 14a novy odstavec 3):

Upfestiuje se, ze pravidla tykajici se odborné zpusobilosti, zejména povinnost mit odbornou
zkousku, se vztahuji jen na osoby jednajici s drobnymi zdkazniky. Osoby jednajici jen
s profesionalnimi zékazniky by mély mit odbornou zpisobilost i nadéle, nikoli vSak v rozsahu
§ 14b ZPKT. Osoby, které jednaji vyhradné s profesiondlnimi zakazniky, nemusi mit
slozenou odbornou zkousku ani nemusi mit maturitu. Tim nejsou dotcena jind ustanoveni
meénéného zakona, kterd vyzaduji, aby tyto osoby mély nezbytné znalosti, dovednosti a
zkuSenosti. Déle se sjednocuje terminologie zakona, kdy pojem ,,odborna zptisobilost
se pouziva v uzsim vyznamu pouze ve smyslu § 14b, zatimco je-li hovoieno obecnéji, hovofi
se o nezbytnych znalostech, dovednostech a zkusenostech.

K bodu 12 [§ 15d odst. 1 nové pismeno f)]:

Zptesnuje se transpozice €l. 10 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES
ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro odSkodnéni investoril, kterym se uklada informacni
povinnost obchodnika s cennymi papiry. Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat
zakaznika o systému odSkodnéni zékazniki, kterého je ucasten a o rozsahu a vyS$i kryti
majetku zédkaznika. Obchodnik s cennymi papiry informuje zdkaznika rovnéz o kryti majetku
zakaznika systémem pojiSténi pohledavek z vkladi dle zakona o bankach, kdyz v takovém
piipadé nenalezi dle § 130 odst. 7 za majetek zdkaznika ndhrada z Garan¢niho fondu.

K bodu 13 (§ 17 odst. 2):

Navrhuje se uprava, kterd jde nad rdmec povinné transpozice MiFID II a vraci pravni upravu
do stavu pred 3. lednem 2018.

K bodu 14 [§ 24 odst. 5 nové pismeno f)]:

Navrh stavi najisto, ze na vazaného zastupce, jehoz zastoupenym je zahrani¢ni osoba, kterd
poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobocky, se rovnéz vztahuji
pravidla dle § 32k pism. a) ve spojeni s § 14a odst. 2 ZPKT. Navrh dale v souladu s ¢l. 35
odst. 8 MiFID II ve spojeni s ¢l. 25 odst. 1 MiFID II uplatiiuje povinnosti podle § 14a odst. 2
ZPKT 1 na pracovniky pobocky, ktefi nejsou vdzanymi zastupci nebo pracovniky vazaného
zastupce. Neuplatiiovani shodnych pozadavki na odbornost i na pobocky zahrani¢nich
obchodnikli s cennymi papiry (typicky bankovnich) by zakladalo vyznamnou nekonzistenci a
nerovné ,.hraci hfisté* pro ¢eské obchodniky.

K bodu 15 (§ 25 odst. 1):

Sjednocuje se uprava ZPKT s pravni upravou platnou podle zdkona o bankach, aby nebyla
neodiivodnénd nerovnost mezi ,,bankovnimi“ a ,nebankovnimi“ obchodniky s cennymi
papiry. Jde o dikci v souladu s €¢l. 57 poslednim pododstavcem Smlouvy o fungovani EU.
Shodnou tpravu obsahuje také zakon o pojistovnictvi a zakon o platebnim styku.
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K bodu 16 a 17 [§ 28a odst. 1 pism. ) bod 3, § 30 odst. 1 pism. g) bod 3 a § 30 odst. 2
pism. d) bod 3]:

Sjednocuje se terminologie zakona, kdy pojem ,,0odborna zpusobilost™ se pouzivd v uz§im
vyznamu pouze ve smyslu § 14b, zatimco hovofi-li se obecnéji, pouzije se obrat ,,nezbytné
znalosti, dovednosti a zkuSenosti®.

K bodu 18 [§ 30 odst. 2 pism. D]:

Néavrh stavi najisto, ze Zadatel mé& mit zfizenu datovou schranku podnikajici fyzické osoby a
nikoliv datovou schranku fyzické osoby. Navrh dale fesi problémy z praxe, kdy zadatelem je
fyzickd osoba dosud nepodnikajici, a tedy se jedna o zadatele, ktery nemuze pii podani
zéadosti vyhovét pozadavku na ziizenou datovou schranku podnikajici fyzické osoby.

K bodu 19 (§ 30b odst. 4):

Ustanoveni piedevsim fesi situaci, kdy Zadatelem o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry je investi¢ni zprostiedkovatel. V pfipadé¢ udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry neni dosud zanik dosavadniho povoleni investi¢niho zprostiedkovatele
nalezit¢ teSen. Navrh dale dopliiuje jiné standardni diavody zaniku povoleni k ¢innosti
investi¢niho zprosttedkovatele po vzoru jinych osob [obdobna Uprava napt. v § 62 odst. 1
pism. ¢) zakona o platebnim styku].

K bodu 20 (§ 32 odst. 5):

Upfesiiuje se, ze pravidla tykajici se odborné zptisobilosti, zejména povinnost mit odbornou
zkousku, se vztahuji jen na osoby jednajici s drobnymi zadkazniky. Osoby jednajici jen
s profesionalnimi zakazniky by mély mit odbornou zpiisobilost i nadale, nikoli vSak v rozsahu
§ 14b ZPKT. Osoby, které jednaji vyhradné s profesiondlnimi zakazniky, nemusi mit
slozenou odbornou zkousku ani nemusi mit maturitu. Tim nejsou dotCena jina ustanoveni
ménéného zdkona, kterd vyzaduji, aby tyto osoby mély nezbytné znalosti, dovednosti a
zkuSenosti.

K bodu 21 [§ 32a odst. 1 pism. a)]:
Opravuje se chybny odkaz.

K bodum 22 az 27 [nadpis éasti ¢tvrté, zruSeni nadpisu hlavy I v éasti ¢tvrté, nové § 34 a
35, zruSeni poznamky pod ¢arou €. 7, zruSeni § 35a a 35b a zruSeni hlavy II v Casti
ctvrté, tj. § 36 az 36m]:

Rusi se stavajici transpozice smérnice o prospektu s ohledem na nové nafizeni o prospektu,
které tuto upravu piebira. Stouto zménou souvisi i zména nazvu Casti Ctvrté tak, aby
odpovidala zachovanému legislativnimu textu.

§ 34 je ptivodni § 36b, presunuty na uprazdnéné misto v zakoné€. Toto ustanoveni je zaroven
transpozici ¢l. 11 nafizeni o prospektu. Do ustanoveni byl také pro lepsi piehlednost vlozen
odkaz na nafizeni o prospektu, nebot’ prospekt ani shrnuti prospektu neni nikde v zdkoné
definovano, a tedy je tieba, aby bylo jasné, ze se jedna o prospekt podle natizeni o prospektu.

K § 35 - jedna se o transpozici €l. 41 odst. 4 natfizeni o prospektu, ktery pozaduje zavedeni
mechanismu k hlaSeni u zaméstnavatelii, na které se vztahuji zdkazy nebo povinnosti podle
nafizeni o prospektu, a to pro jejich zaméstnance.

K bodu 28 (§ 39 odst. 8):

Jedna o opravu chybného odkazu.
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K bodu 29 [§ 48 odst. 1 pism. i) bod 3]:

Rusi se odkaz na zrusovany § 57 a nahrazuje se odkazem na nafizeni o prospektu.

K bodu 30 (§ 50c odst. 2):

Upravuje se odkaz, zména reaguje na zrusovany § 63a (materialné presunut do § 73m).

K bodu 31 (zruSeni druhé a posledni véty v § 56 odst. 5):

Zrusenim druhé véty se zpiesnuje transpozice a dale se rusi odkaz na zruSovany § 57.
K bodu 32 (zruseni § 57):

Rusi se stavajici transpozice smérnice o prospektu s ohledem na nové nafizeni o prospektu,
které tuto upravu prebira.

K bodu 33 (zruSeni § 63a):

Obsah zruSovaného ustanoveni se piesouva do nového § 73m s tim, Ze se provadéji zmény
zptesiiyjici transpozici.

K bodu 34 [§ 65 odst. 1 pism. a)]:

Tento novelizacni bod souvisi se zruSenim § 57, tedy stavajici transpozice smeérnice
o prospektu s ohledem na nové natizeni o prospektu, které tuto upravu prebira.

K bodu 35 (§ 69 odst. 6):

ZruSenim posledni véty v odst. 6 se zpfesiuje transpozice obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému.

K bodu 36 (§ 71 odst. 4):
Provadéji se zmény, kterymi se upfesiiuje transpozice.

K bodu 37 (zruSeni nadpisu § 73):

ZruSeni nadpisu reaguje na obsahovou zménu § 73, kterou se zpfesiiuje transpozice ¢l. 18
odst. 5 MiFID II.

K bodu 38 (§ 73 nové odstavce 2 a 3):

Provedenou zménou se zptesiiuje transpozice ¢l. 18 odst. 5 MiFID II.
K bodu 39 (§ 73f odst. 6):

Provadéji se zmény, kterymi se upiesiiuje transpozice.

K bodiim 40 a 41 (§ 73¢ odst. 6):

Odstranuje se nezadouci goldplating nad ramec povinné transpozice.

K bodiim 42 a 43 (zruSeni nadpisu § 73h a § 73h nové odst. 2 a 3):

Provadéji se zmény, kterymi se upiesiiuje transpozice.
K bodu 44 (vloZeni nového § 73m):

Do nového § 73m se presouva obsah zruSovaného ustanoveni § 63a s tim, ze se provadéji
zmeény zptesnujici transpozici MiFID II.
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K bodu 45 (§ 91):

Evidenci statnich dluhopisi mtize kromé Ministerstva financi podle zakona ¢. 218/2000 Sb.,
o rozpoctovych pravidlech, vést i1 jind osoba. Evidence stitnich dluhopisi je podle
rozpoCtovych pravidel samostatnou evidenci. Ustanoveni § 91 se tak méni v tom smyslu,
ze zaknihované statni dluhopisy, byt by je nevedlo v evidenci pfimo ministerstvo ale jina
osoba, nemuseji byt evidovany v centralni evidenci zaknihovanych cennych papird.

K bodu 46 (§ 116 odst. 1):
Jedna se on upiesnéni, které osoby se povazuji za osoby s fidici pravomoci.

K bodu 47 [§ 119c¢ odst. 2 pism. a)]:

Rusi se stavajici prava s ohledem na nové nafizeni o prospektu, které tuto tipravu piebira.
K bodu 48 (§ 122a odst. 2):

Opravuje se chybny odkaz.

K bodu 49 (§ 127d odst. 2):

Upfestiuje se odkaz na natizeni EU.

K bodu 50 (vlozeni nového § 129b):

Stanovuje se povinnost obchodnika scennymi papiry pfedkladat informaci o vysi
zakaznického majetku, ze které¢ho je provadén vypocet na narok ndhrady podle § 130 odst. 9
Garan¢nimu fondu a jeho prostiednictvim téz Ministerstvu financi. Smyslem Upravy je, aby
Garan¢ni fond i1 Ministerstvo financi byli informovani o celkové vysi krytého majetku.
Navrhuje se ro¢ni plnéni informaéni povinnosti; obchodnik s cennymi papiry je povinen splnit
informacni povinnosti vii¢i Garan¢nimu fondu do konce mésice nasledujiciho po kalendainim
roce, za ktery je povinnost plnéna. Stejnd informacni povinnost je stanovena pro investi¢ni
spolecnosti a zahrani¢ni osoby ucastnici se zdru¢niho systému zabezpecované¢ho Garancnim
fondem.

Na zéklad¢ téchto informaci bude Garan¢ni fond schopen efektivnéji fidit svou likviditu a
zpisob investovani svych prostfedkll. Rovnéz regulator miize obdrzend data vyuZzit pro
nastaveni cilové ¢astky, které by mél Garancni fond dosahnout, a ptipadnou zménu vypoctu
pro placeni ptispévki do Garan¢niho fondu.

Garanc¢ni fond poskytne obdrzené informace ohledné krytého majetku Ministerstvu financi.
S ohledem na lhltu ke splnéni informacni povinnosti stanovenou na konec ledna, pieda
Garanc¢ni fond obdrzené informace Ministerstvu financi zpravidla v priibéhu tnora.

Podrobnosti, formu, zptsob a strukturu plnéni informacnich povinnosti stanovi vyhlaska
Ministerstva financi dle zmocnéni v § 199 odst. 1.

K bodum 51 a 52 [§ 135 odst. 1 zruSeni pismen h) a i) a doplnéni pismene za)]:

Rusi se odkaz na osoby doposud upravené v ustanovenich, ktera transponovala smeérnici
o prospektu a soucasné se dopliuji osoby, kterym nafizeni o prospektu ukladd povinnosti
nebo stanovi zakazy.

K bodu 53 [§ 135a odst. 6 pism. ¢) a d) a odstavec 7]:
Opravuji se chybné odkazy.
K bodu 54 (§ 135b odst. 2):

Jedna se o legislativné technickou opravu nespravného odkazu na ¢lanek 15 nafizeni CRR
v souladu s €l. 110 odst. 2 smérnice CRD.
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K bodu 55 [§ 136 odst. 1 pism. m)]:

Zptehlediiuje se celé ustanoveni. Zaroveti se vklada nova moznost Ceské narodni banky ulozZit
opatieni podle natfizeni o prospektu (uvedeno jakozto bod 6 tohoto pismene).

K bodu 56 (§ 137 odst. 4):

Precizuje se transpozice MiFIR tak, aby nebyla neodiivodnéna odchylka mezi produktovymi
intervencemi podle natizeni PRIIPs a podle MiFIR.

K bodu 57 (§ 146 odst. 7):

Odstranuje se nadbyte¢ny odkaz, ¢imz dochazi ke zpiesnéni tohoto ustanoveni.
K bodu 58 (novy § 149b):
Jedna se o adaptaci zdkona na €l. 20 odst. 8 a ¢l. 22 odst. 8 nafizeni o prospektu.

K bodu 59 (§ 149¢ zru$eni odstavce 3):

Rusi se ustanoveni, kam byla transponovana smérnice o prospektu.

K bodu 60 [§ 151 odst. 1 pism. za)]:

Jedna se o legislativné technickou opravu duplicity.

K bodu 61 (§ 152 odst. 5):

Odstranuje se odkaz na zrusenou poznamku pod ¢arou.
K bodu 62 (§ 154 odst. 3):

Navrhovanou Upravou, ktera pfedstavuje doplnéni transpozice ¢l. 119 odst. 3 smérnice CRD,
se zavadi povinnost poskytnout organu dohledu informace potfebné pro vykon dohledu
na konsolidovaném zakladé rovnéz pro dcefiné podniky definované nafizenim CRR
tuzemského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, zahrani¢ni ovladajici banky, finanéni holdingové osoby,
smisené finan¢ni holdingové osoby nebo smiSené holdingové osoby, které nejsou zahrnuty
do dohledu na konsolidovaném zaklad¢.

K bodu 63 [§ 157 odst. 1 pism. h) a § 162 odst. 1 pism. 2)]:

Upravuji se odkazy a zpfesiiuje se transpozice.
K bodu 64 (§ 157 odst. 3):

Rusi se prestupky, které odkazovaly na upravu, kam byla transponovana smérnice
o prospektu.

K bodu 65 (§ 159 odst. 1):
Upfesiiuje se odkaz tak, aby byl odkaz na nafizeni v jeho platném znéni.

K bodu 66 (§ 159 odst. 2 az 4, § 161 odst. 1, § 174 odst. 2 a3, § 175 odst. 1, § 176 odst. 1 a
§ 178 odst. 1):

Sjednocuje se terminologie.
K bodu 67 (§ 161 odst. 1 a § 178 odst. 1):

Jednd se o upfesnéni transpozice MiFID II a MiFIR, aby tato ustanoveni zahrnovala i
rozhodnuti o product intervention piijaté organem ESMA (napt. ve vztahu k CFDs a binarnim
opcim).
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K bodu 68 (novy § 161b):

Vklada se novy § 161b, ktery upravuje prestupky fyzickych osob za poruseni nafizeni
o prospektu a ktery je transpozici €l. 38 odst. 1 pism. a) tohoto nafizeni. Horni hranice vyse
pokuty za poruseni tohoto natfizeni je stanovena ¢l. 38 odst. 2 pism. e) nafizeni o prospektu a
pfi pfepoctu na koruny Ceské byl pouzit kurz k 20. ¢ervenci 2017 (26,040 KE/EUR). Déle se
jedna o transpozici ¢l. 38 odst. 2 pism. c¢) nafizeni o prospektu. Organ dohledu, tedy CNB,
pouZzije pfi vypoctu horni hranici ve vysi dvojnasobku neopravnéného prospéchu, lze-li jeji
vysi zjistit, a presahuje-li ¢astku 18 228 000 K¢.

K bodu 69 (§ 162 odst. 3):

Rusi se prestupky, které odkazovaly na upravu, kam byla transponovana smérnice
o prospektu.

K bodu 70 (§ 163 odst. 6):

Dochazi ke sjednoceni horni hranice vySe pokuty za tento prestupek pravnické a podnikajici
fyzické osoby tak, aby byla stanovena ve stejné vysi, jako je nyni za shodny ptestupek
u fyzické osoby, tedy v ¢astce 5 000 000 K¢.

K bodu 71 [§ 166 odst. 1 pism. )]:

Jedna se o opravu zakonného textu, nebot” v ustanoveni, na které § 166 odst. 1 pism. f)
odkazuje (tedy v § 32 odst. 4), se hovoti o tom, Ze investi¢ni zprostfedkovatel vede evidenci
piijatych a pfedanych pokynii tykajicich se poskytovanych investi¢nich sluzeb, nikoli denik
obchodnika s cennymi papiry.

K bodu 72 [§ 166 odst. 1 pism. {)]:

Jedna se o legislativné technickou opravu odkazu.
K bodu 73 [§ 168 odst. 1 pism. f)]:

Jedna se o legislativné technickou opravu odkazu.
K bodu 74 [§ 168 odst. 2 pism. |) aZ r)]:

Jedné se o doplnéni transpozice ¢l. 18 odst. 5 a 70 odst. 3 pism. a) MiFID II.
K bodu 75 [§ 168 odst. 3 pism. n)]:

Jedna se o legislativné technickou zménu v souvislosti se zménami provedenymi v § 73h.

K bodu 76 [§ 168 odst. 3 pism. 0) aZ u)]|:

Jedna se o doplnéni transpozice ¢l. 18 odst. 5 a 70 odst. 3 pism. a) MiFID II.
K bodu 77 (§ 174 odst. 1):
Upftesiiuje se odkaz tak, aby byl odkaz na nafizeni v jeho platném znéni.

K bodu 78 |8 177 odst. 1 pism. a) aZ ¢), § 179 odst. 1, § 180 odst. 1 pism. a) aZzc) a § 181
odst. 1 pism. a) a b)]:

Jedna se pouze o legislativné technickou zménu za Gcelem harmonizace terminologie.
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K bodu 79 (§ 183):

Vklada se nové znéni § 183, ktery upravuje ptestupky podnikajicich fyzickych osob a
pravnickych osob za poruSeni nafizeni o prospektu a ktery je transpozici ¢l. 38 odst. 1
pism. a) tohoto nafizeni. Horni hranice vyse pokuty za poruseni tohoto natfizeni je stanovena
¢l. 38 odst. 2 pism. c), d) a e) nafizeni o prospektu a pfi pfepoctu na koruny ceské byl pouzit
kurz k 20. Gervenci 2017 (26,040 K&/EUR). Organ dohledu, tedy CNB, pouzZije pfi vypodtu
horni hranici ve vySi dvojnasobku neopravnéného prospéchu, lze-li jeji vysi zjistit, anebo
hranici danou procenty z celkového ro¢niho obratu pravnické osoby, piesahuji-li takto
vypoctené Castky castku 18 228 000 K¢ a je-li potieba tuto hranici zvysit.

K bodu 80 [§ 192a odst. 1 pism. 1)]:

Timto noveliza¢nim bodem dochazi k ustanoveni Ceské narodni banky jakozto ptislusSného
organu ve vztahu k nafizeni o prospektu. Jedna se o implementaci ¢l. 33 odst. 1 nafizeni
o prospektu.

K bodu 81 (§ 199 odst. 1):

Navrhuje se doplnéni zmocnéni ministerstva pro vydani vyhlaSky, kterou se stanovi
podrobnosti, zplsob a struktura plnéni informacni povinnosti ohledné zdkaznického majetku.

K bodu 82 (§ 199 odst. 2):

Do vyctu se dopliuje chybéjici ustanoveni.

K ¢asti druhé, ¢l. 11
Zména ziakona o bankach

K § 1 odst. 3 pism. i):

S ohledem na to, Ze jednotlivé sektorové zakony upravujici distribuci riznych financ¢nich
sluzeb vyzaduji k jejich zprosttedkovani zvlastni opravnéni, stanovi se na jisto, ze finan¢ni
makléfstvi (spocCivajici ve zprostiedkovani pojisténi nebo zajiSténi, spotiebitelského uvéru
nebo dopliikového penzijniho spofeni) muze banka vykonavat pouze tehdy, pokud je
drzitelem ptislusného opravnéni podle zvlastni sektorové upravy.

K casti tieti, ¢1. 111
Zména zakona o dohledu nad kapitalovym trhem

K bodu 1 (poznamka pod ¢arou €. 41):

Do poznamky pod Carou €. 41 upravujici seznam pravnich ptedpisti, na néz navazuje ZDKT,
se vklada nafizeni o prospektu, u néjz uplyne lhita pro adaptaci dne 21. Cervence 2019.

K bodu 2 |§ 8 odst. 1 pism. a)]:

Jedna se uptesnéni, ze CNB ma pravomoc vyzadovat informace potiebné pro vykon dohledu
nad kapitdlovym trhem od kazdého, tedy i od poskytovatel vetfejné¢ dostupné telefonni
sluzby.

K bodim 3 a4 (§ 13 odst. 3 a 4):

Neni diivod ukladat zakonem CNB, co ma uveiejiiovat na svych webovych strankach, nejde-li
o transpozici. Jde o odstranéni nezddouciho goldplatingu.
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K bodu 5 (poznamka pod ¢arou ¢. 43):

Do poznamky pod ¢arou €. 43 upravujici pravnich predpisy, jejich poruseni je mozné oznamit
CNB prostfednictvim mechanismu hlaseni, se vklada natizeni o prospektu.

K ¢asti ¢tvrté, ¢l. IV
Zména ziakona o dluhopisech
K bodiim 1 a2 [§ 2 odst. 4 a § 9 odst. 1 pism. j)]:

Stanovuje se povinnost, ze vSechny emise dluhopisi musi mit povinné ISIN. Tim bude
zajiSténa jejich evidence a dohledatelnost.

K bodu 3 [§ 9 odst. 1 nova pismena n) a 0)]:

Jako povinna nalezitost emisnich podminek se dopliiuje varovani, ze¢ CNB zpravidla
nevykonava dohled nad emisi dluhopisti a jejich emitentem (to neplati, je-li emitentem banka
i vrozsahu dohledu podle nafizeni o prospektu). Dale se dopliuje, ¢ CNB prospekt
schvaluje jen z hlediska Uplnosti a nezkoumd naptiklad schopnost emitenta splacet.
Pro uplnost 1ze upozornit na aktudlni praxi na poli schvalovani prospektu, ktera je takova,
ze navrhované ,prohlaseni je nové uvedeno jak v odivodnéni rozhodnuti o schvaleni
prospektu, tak 1 v samotném textu prospektu.

K ¢asti paté, ¢l. V
Zména ziakona o spravnich poplatcich (polozka 65)
K bodu 1 (bod 2):
Upravuje se odkaz v pismeni d). Jde o legislativné-technickou zménu.
K bodiim 2 aZ 18 (polozka 65 prilohy body 9,10 a 11 a poznamky):

V souvislosti s oddélenim opravnéni ke zprostfedkovani dopliikového penzijniho spofeni
od zprostfedkovani investi¢nich produkta a sluzeb se

a) zrusuji poplatky za udé¢leni a prodlouzeni opravnéni k distribuci doplitkového penzijniho
spofeni pro obchodniky s cennymi papiry, investicni zprostiedkovatele a jejich vazané
zastupce a vazané zastupce penzijni spolecnosti,

b) zavadéji poplatky za udé€leni a prodlouzeni opravnéni ke zprostiedkovani doplitkového
penzijniho spofeni pro samostatné zprostfedkovatele a védzané zdstupce podle zikona
o doplitkovém penzijnim spofenti,

¢) méni zafazeni jednotlivych spravnich poplatkli s cilem zlep$it prehlednost a konsistenci
celé poplatkové struktury a

e) snizuji poplatky splatné zprostiedkovateli za prodlouzeni opravnéni k ¢innosti podle
zakona o podnikani na kapitdlovém trhu, zakona o spotiebitelském véru, zakona o distribuci
pojisténi a zajisténi a zakona o dopliikovém penzijnim spoteni.



-67 -

K ¢asti Sesté, ¢l. VI
Zména insolvenéniho zakona
K vlozeni nového dilu 3 (§ 388a az § 388¢):

Predmétna ustanoveni narovnavaji soucasny nejasny stav, kdy do ¢eského pravniho fadu byla
v ramci prijeti ZISIF zavedena nova moZnost investovani do investi¢nich fondi skrze akciové
spole¢nosti s proménnym kapitalem (tzv. SICAV), které mohou vytvéaiet podfondy, avsak tato
nova Uprava nebyla jakkoliv upravena insolven¢nimi pfedpisy. Vznika tu tedy mezi subjekty
podilejicimi se na Cinnosti akciovych spolenosti s proménnym kapitdlem a podfondu
nejistota ohledné postupu v piipadé, ze by u podfondu doslo ke vzniku tpadkové situace dle
insolvenc¢nich piedpisii.

Navrzena pravni uprava feSi praktické problémy zejména veéfitell a investord raznych
podfondl vytvofenych jednou akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem,
jejichz postaveni je v soucCasné dobé nejisté. Tyto subjekty sice maji pravnimi piedpisy
garantovano oddéleni jméni podfondu od akciové spolecnosti s proménnym zikladnim
kapitalem a od ostatnich podfondu, avsak fakticky upadek jednoho z podfondi mtize zpusobit
pravni Upadek akciové spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitdlem, a tedy i omezeni
¢innosti ve vztahu k ostatnim podfondim, které nejsou v upadku, coz je stav, ktery je
negativni a zdkonodarcem nezamysleny.

Podfondy jsou ucetn¢ a majetkové oddélené Casti jméni akciové spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitalem. Je pfitom pravnimi piedpisy stanoveno, ze k uspokojeni pohledavky
vetitele nebo akciondife za akciovou spoleCnosti s proménnym zékladnim kapitdlem
vytvarejici podfondy, ktera vznikla v souvislosti s jeji investicni ¢innosti v ramci urcitého
podfondu, lze pouzit pouze majetek v tomto podfondu. Majetek v podfondu nelze pouzit
ke splnéni dluhu, ktery neni dluhem téhoz podfondu.

Vzhledem k tomu, Ze jedna akciovad spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem miize
vytvofit vice podfondi, jakoz i vzhledem k tomu, Ze takova akciové spole¢nost s proménnym
zakladnim kapitdlem miize sama vlastnit majetek neinvesti¢ni povahy, ktery neni piicitatelny
zadnému podfondu (zejména upsany zapisovany zakladni kapitdl akciové spolecnosti
s proménnym zékladnim kapitdlem), je nutné, aby na takovou pravni konstrukci reagoval i
insolven¢ni zékon. Jednotlivé podfondy se totiz mohou dostat do upadku (pokud napiiklad
pouzivaji k investovani z€asti 1 cizi zdroje — Givéry a zaptjcky, ¢i se mohou vlivem investic
teoreticky dostat do platebni neschopnosti), pficemz za ucinnosti stavajici pravni upravy by
v ptipad¢ tpadkového stavu u jednoho podfondu vznikly zahdjenim insolvenéniho fizeni viici
akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem negativni duasledky (omezeni
dispozi¢niho opravnéni a dalsi ¢innosti) 1 pro ostatni podfondy, které se v upadkové situaci
nenachazeji.

Navrzena Uprava tak pfiznava podfondiim a podilovym fondim, tedy subjektiim bez pravni
osobnosti, procesni subjektivitu pro ucely insolven¢niho fizeni. Tyto non-subjekty nadale
nebudou obecné nositeli pravni osobnosti z hmotné-pravniho pohledu. Procesni subjektivita
jim bude pfiznana pouze ucelové pro tento specificky druh fizeni, aby se mohly stat jejim
subjektem, resp. procesni stranou v fizeni, ktera ma procesni prava a povinnosti a je rovnéz
nositelem procesni zpusobilosti. Investicni spolecnost (obhospodafovatel) tak nebude
subjektem insolvencniho fizeni, a tim bude vyfesen infamacni postih spolecnosti a fakticka
nemoznost obhospodarovani fondd.

S ohledem na podobnost s podfondy se obdobna tprava navrhuje i ve vztahu k podilovym
fondiim.
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K ¢asti sedmé, ¢l. VII a VIII
Zména zikona o dopliikkovém penzijnim spofeni
Obecné:

Cilem novelizace ZDPS je sjednoceni pravni tpravy distribu¢nich ¢innosti v tomto odvétvi
s ostatnimi sektory finan¢niho trhu. V danou chvili se sektor penzi opird o pravidla
pro podnikani na kapitdlovém trhu. Ke zprostfedkovani doplitkového penzijniho spoteni je
nezbytné ziskat opravnéni investicniho zprostiedkovatele nebo vazaného zastupce podle
ZPKT a plnit s tim souvisejici pozadavky, pfedevSim pak prokazovat odbornou zpiisobilost
pro kapitadlovy trh jako celek. Prestoze je doplitkové penzijni spotfeni nepochybné svou
povahou investicnim produktem, ma sva specifika, diky kterym se fidi zvlastnim zakonem.
Témito specifiky jsou piedev§im dlouhodobost penzijnich produkti, jejich makroekonomicky
a socialni presah a specifika ve vyplatni fazi.

Z tohoto dtivodu se jevi se jako zadouci vyc€lenit pro tento sektor zvlastni sektorovou upravu
pravidel distribuce, ktera fakticky umozni osobam specializovanym na tento segment
finan¢niho trhu sjednavat penzijni produkty, aniz by tyto osoby byly zatéZovéany SirSimi
povinnostmi, které vyplyvaji pro sjednévani investi¢nich sluzeb obecné. Z hlediska ochrany
spotiebitele je tento krok Zadouci v tom smyslu, ze umozni lépe a pfiméfendji zacilit
pozadavky na odbornou zpusobilost distributori penzi — tj. pozadovat mensi, zato vSak hlubsi
rozsah pozadovanych znalosti a dovednosti.

V legislativnim vyjadfeni je podstatou nové pravni uGpravy vytvoreni zvlastnich
podnikatelskych opravnéni pro zprostiedkovatele dopliikového penzijniho spofeni, ktera
vychézeji z regulatorni systematiky v ostatnich sektorech finan¢niho trhu. Zakladaji se tak
vefejnopravni opradvnéni ,.samostatného zprostiedkovatele® a ,vazaného zastupce®,
tj. klasifikace podle principu odpovédnosti. Z této klasifikace pak vychazi procesni uprava
nabyvani opravnéni, evidence v registru CNB a pfislund uprava vykonu dohledu. V této
regulatorni architektuie se sektor doplikového penzijniho spofeni stane standardnim sektorem
finan¢niho trhu.

K Z4ddoucimu snizeni podnikatelské zatéZze dojde tim, ze osoba zamyslejici distribuovat
penzijni produkty nebude muset plnit pozadavky na odbornost podle jiného zakona. Soucasné
se timto odstrani urcity regulatorni paradox, kdy zakon pozaduje pro vykon cinnosti
podnikatelské opravnéni, které z vétsi ¢asti povinna osoba nevyuZije.

K bodum 1 az 3 [§ 3 pism. f), ) a r)]:

Jde o promitnuti navrhovanych zmén do pojmoslovi zdkona. V piipadé¢ § 3 pism. f)
(identifikacni tidaje podnikajici fyzické osoby), jde o konformitu rozsahu zpracovavanych
osobnich udaji s GDPR, resp. jejich minimalizaci. V pivodnim znéni zédkona byl rozsah
zpracovavanych osobnich udajii zbytecné extenzivni, nyni je standardizovan podle obdobné
upravy v jinych zakonech, ktera je jiz konformni s GDPR.

K bodu 4 [§ 65 odst. 2 pism. ¢) bod 1]:

Jedna se o legislativné-technické promitnuti navrhovanych zmén.
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K bodu 5 (¢ast pata, hlavy 1 a Il, § 74 az 78h):

K § 74: V souladu s upravou distribuce v jinych sektorech finanéniho trhu (spotiebitelské
uvéry, pojisténi, investiéni sluzby) se stanovi, kdo mize podnikatelsky zprostiedkovavat
dopliikové penzijni spofeni, a kym miize svou ¢innost vykondvat (omezeni outsourcingu).
Osoby, kterymi distributofi vykonavaji svou c¢innost, musi byt divéryhodné a odborné
zpisobilé. Ustanoveni odstavce 4 nereguluje vazaného zastupce penzijni spole¢nosti, nebot
ten je regulovan prostfednictvim pozadavkli na osoby, kterymi vykonavd svou cinnost
penzijni spolecnost (§ 53).

AC¢ nékteré cinnosti mohou mit v uritych bodech podobné znaky, které lze nalézt
pti distribuci dopliikového penzijniho spofeni (tj. ¢innosti smétujici k tomu, aby ucastnik
nebo zajemce o doplitkové penzijni spofeni mél prilezitost s penzijni spolecnosti sjednat,
zménit nebo ukoncit doplitkové penzijni spofeni), neni zdmérem reguldtora tyto Cinnosti
upravovat timto zakonem.

V pisobnosti zdkona tak neni, obdobné¢ jako v jinych zdkonech upravujicich distribuci
finan¢nich produkta, pfilezitostné poskytovani informaci v rdmci jiné profesni c¢innosti
(advokatni, danové-poradenské apod.) nebo poskytovani obecnych informaci o dopliikovém
penzijnim spoieni, jehoz ucelem neni napomdhat sjednani, zméné¢ nebo ukonceni
doplitkového penzijniho spofeni. Samotny fakt, Ze poskytnuti informace neptimo napomohlo
sjednani, zmén¢ nebo ukonceni doplitkového penzijniho spoieni, by nemél vést k uplatnéni
plné plsobnosti zdkona. Dilezité je, Ze poskytovatel obecné informace necinil zddné dalsi
kroky, aby pomohl se sjedndni, zménou nebo ukoncenim doplitkového penzijniho spoteni.

Mezi tyto Cinnosti vyloucené z pusobnosti zdkona rovnéz patii tzv. tipafstvi, spocivajici,
v souladu s dlouhodobym vykladem organu dohledu uplatiiovanym napti¢ celym finan¢nim
trhem, v obecném zjiStovani mozného zajmu zdkaznika o ptipadné sjednani, zménu nebo
ukonceni doplitkového penzijniho spofeni a nasledném predanim kontaktu (,,tipu®)
na zdkaznika penzijni spolecnosti, samostatnému zprostiedkovateli nebo jejich vazanému
zastupci. Soucasti takové aktivity vSak jiz nesmi byt jakakoli forma ovliviiovani zakaznika
ve prospéch sjednani, zmény nebo ukonceni doplitkového penzijniho spofeni, ani ¢innosti
spocivajici v analyze potieb zdkaznika, ve vysvétlovani podminek doplitkového penzijniho
spofeni apod., v takovém piipadé se jiz jedna o regulovanou distribuci doplitkového
penzijniho spofeni.

K § 75: Stanovi se povinnost jednat s odbornou péci, pficemz podrobnosti jednani s G€astniky
nebo zajemci o dopliikové penzijni spofeni jsou stanoveny odkazem do pravidel jednani
penzijni spolecnosti.

K § 75a: Stanovi se standardni povinnost pro uchovavani dokumenti a zaznamu
zprostfedkovateli doplitkového penzijniho spofeni. Povinnost uchovavat dokumenty a
zaznamy (v pisemné nebo elektronické podob¢, podobu zakon neurcuje) je dilezita jak pro
vykon dohledu nad penzijni spole¢nosti nebo zprosttedkovatelem, tak pro ptipadné spory
se zadkaznikem. Zakon na tomto misté neurcuje, jaké dokumenty a zdznamy se maji potfizovat,
jen stanovi, ze pokud jsou pofizovany, musi se uchovavat. Povinnosti k potizovani zdznami a
dokumentii jsou stanoveny na jinych mistech. Lhlty jsou stanoveny jednak v souladu
s objektivni promlceci dobou, jednak v souladu se zakonem ¢.253/2008 Sb., o nékterych
opattenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu.
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K § 76: Cilem ustanoveni je omezit obchodni praktiky spocivajici v nuceném sjednani
finan¢niho produktu osobou, kterd ma zajem stat se distributorem vykonavajicim svou ¢innost
pro toho, kdo sjednani takového produktu pozaduje s cilem realizovat ptisluSnou provizni
odménu. Tato odména ma totiz v takové situaci povahu vstupniho poplatku, coz je v rozporu
s principem odborné péce a sledovanim nejlepsiho zajmu klienta (byt’ klientem je zde budouci
distributor).

Cilem ustanoveni odstavce 2 je ochrana zdkaznikd pied praktikami, které jsou ve smyslu
jinych pravnich predpist (zdkon o ochrané spotiebitele) povazovany za nezdkonné. Odména
za distribuci doplnkového penzijniho spofeni konkrétniho prodejce by tak neméla byt svazana
s jeho ptfipadnou odménou za to, Ze do své firemni struktury tento prodejce pfivede nového
distributora. Vlastni podobu obchodniho modelu distributora doplitkového penzijniho spoifeni
(jak je v soucasnosti bézné u externich distribucnich siti vyuzivanych finan¢nimi institucemi),
toto ustanoveni tedy neomezuje.

K § 77: Opravnéni k &innosti nadale udéluje ve spravnim fizeni Ceska narodni banka, ktera
soucasn¢ dohlizi nad pInénim povinnosti podle tohoto zdkona. Obdobné¢ jako tomu je u jinych
subjektii podnikajicich na finan¢nim trhu, samostatny zprostiedkovatel miize zacit provozovat
¢innost poté, co je zapsan do ptisluSného registru.

Samostatny zprostiedkovatel provozuje svoji ¢innost bud’to na zékladé¢ smlouvy uzaviené
s penzijni spolecnosti, nebo na zdkladé¢ smlouvy uzaviené s ucCastnikem nebo zajemcem
o doplitkové penzijni spofeni. Tato smlouva musi byt pisemna, pokud z ni pro Gc¢astnika nebo
zdjemce o dopliikové penzijni spofeni vyplyva jakakoli povinnost (napi. dodat urcity
dokument, zaplatit provizi apod.).

K § 77a: Opravnéni k &innosti samostatného zprostiedkovatele udéluje CNB ve spravnim
fizeni nazékladé podané zadosti. Pro udéleni opravnéni k cinnosti samostatného
zprostiedkovatele musi zadatel spliiovat nckteré persondlni, organizacni a ekonomické
pozadavky.

Navrh zdkona se pii formulaci téchto pozadavkl snazi v rdmci moZznosti pouzivat obdobna
vyjadteni, jakd se pouZzivaji v jinych zdkonech upravujicich financni trh. Mezi né patii i
pozadavek, aby samostatny zprostfedkovatel (a obdobné 1 vdzany zastupce) mél sidlo nebo
pobocku na tizemi Ceské republiky, a to i v ptipadé, Ze by v Ceské republice provozoval svoji
¢innost pouze docasné. Tato podminka sice piedstavuje faktické omezeni volného pohybu
sluzeb, jedna se vSak o omezeni, které se opird o legitimni divody predvidané ve Smlouve
o fungovani Evropské unie, a proto tim neni zaloZzen rozpor s touto smlouvou. Legitimni
divody pro omezeni volného pohybu sluzeb v oblasti zprostfedkovani dopliikového
penzijniho spofeni jsou spatfovany zejména v ochrané vetejného potradku, ktera vyplyva
z nésledujicich specifickych ryst této ¢innosti.

Pozadavek provozovny (sidla nebo pobo¢ky) na tizemi Ceské republiky umoZiuje
efektivnéjsi ochranu spotiebitele, nebot’ spotiebitel vi, kde mize provozovatele kontaktovat,
kde muze reklamovat poskytnuti sluzby apod. Pozadavek provozovny, o jejimz umisténi je
Ceska narodni banka pfedem informovana, umoziiuje také rychly a efektivni dohled CNB,
¢imz budou Iépe zajiSténa prava spotiebitele. Potfeba efektivni ochrany spotiebitele je
v systému zabezpeceni na staii. Jedna se o dlouhodoby produkt se statni podporou, ktery ma
pomoci pieklenou propad piijmi a zivotni Grovné pii odchodu do nejcastéji starobniho
dichodu. Distribuce penzijniho pfipojisténi tak vyzaduje zapojeni profesionalné
divéryhodnych a odborné zplsobilych osob, z ¢ehoz vyplyva, Ze je neni mozné ponechat
na distribuci nahodilé nebo nepravidelné, a Ze stat potfebuje vykonavat efektivni dohled
v tomto sektoru, jak nad ochranou spotiebitele, tak nad poskytovanim statni podpory.
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Doplitkové penzijni spofeni je souéasti penzijniho systému v CR, pfi¢emz penzijni systémy
jsou v kompetenci Clenskych stati a nepodléhaji harmonizaci. Navic jde o problematiku
vysoce politicky citlivou. Nedostatecnd nebo neefektivni ochrana spotiebitele by tak
predstavovala znac¢né riziko pro stat, nehled¢ na to, Ze statni podpora je pii splnéni danych
podminek poskytnuta osobam, které maji jasné definovany vefejnopravni vztah k Ceské
republice, tedy osobam, které jsou a) ucastny diichodového pojisténi podle ¢eskych zakond, b)
pozivateli diichodu z tohoto pojisténi nebo c) Gi¢astny vefejného zdravotniho pojisténi v Ceské
republice. Za této situace je nepredstavitelné, ze by stat podporoval produkt, ktery neni
schopen efektivné dohlizet, coz by platilo pro vykon Cinnosti na zakladé volného pohybu
sluzeb pfimo na zadkladé Smlouvy o fungovani Evropské unie, tedy bez pravidel stanovenych
sekundarnim evropskym pravem.

Volny pohyb sluzeb je v soucasnosti realizovan ptfedev§im na zakladé tzv. smérnice
o sluzbach. Doplitkkové penzijni spofeni je jako financ¢ni sluzba vynata z plsobnosti této
smérnice. Zaroven se ale jednd o jednu z mala ¢innosti na finanénim trhu, kterd neni
harmonizovéana evropskymi pfedpisy, a nejsou tak pro ni stanovena pravidla ohledné
spoluprace organti dohledu, koordinace dohledovych postupii atd. Ma-1i byt za této situace
umoznén volny pohyb sluZeb, je tieba stanovit alespont minimélni pozadavky, které CNB
umozni efektivné vykonavat dohled nad osobami, které maji sidlo nebo misto podnikani v
zahranici.

Opréavnéni k ¢innosti samostatného zprostredkovatele je zadateli udéleno pouze tehdy, pokud
jiz neni nékterym z opravnénych zprostiedkovateld (§ 74 odst. 1), tedy neni jiz v registru
k okamziku udéleni opravnéni k cinnosti zapsan jako samostatny zprostiedkovatel nebo
vazany zastupce. Cilem je, aby konkrétni osoba nebyla registrovana dvakrat nejen v raznych
postavenich, ale ani dvakrat v témze postaveni. Co se tyce konkurence zapisu samostatné¢ho
zprostiedkovatele se zdpisem vazaného zastupce, jde o trvalou podminku, ackoli samoziejmé
nelze branit zméné svého postaveni a zapisu v registru z jednoho typu zprosttedkovatele
na jiny.

Na druhou stranu podminka, Ze zadatel o opravnéni k cinnosti samostatného
zprostiedkovatele neni samostatnym zprostiedkovatelem, je podminkou jednorazovou, ktera
zabrafuje pouze tomu, aby jedna osoba byla v registru zapsana dvakrat. V opa¢ném piipadé¢
by Zadatel zapisem do registru prestal splitovat jednu z licen¢nich podminek, a muselo by mu
tak byt odebrano opravnéni k ¢innosti.

K § 77b: O zadosti o povoleni k Cinnosti samostatného zprostiedkovatele se rozhoduje
ve spravnim fizeni. Toto ustanoveni, pro které se podpirné uplatni spravni tad, vymezuje
nekteré odchylky od obecné pravni upravy spravniho fizeni podle spravniho fadu.

Kladné rozhodnuti se odchylné od spravniho fadu pisemné nevyhotovuje, pficemz samostatny
zprostiedkovatel je opravnén provozovat svou ¢innost okamzikem zapisu do registru, ktery je
vetejné pristupny. Naopak negativni rozhodnuti (odmitnuti ud€leni opravnéni k ¢innosti)
se vyhotovuje a doruéuje Gi¢astniktim ¥izeni v souladu se spravnim fadem. Podle § 66 SR pak
plati, Ze fizeni se zastavuje usnesenim, které se oznamuje ucastnikiim fizeni podle § 72 SR.

K § 77c: Stanovi se casové omezeni trvani opravnéni k c¢innosti s moznosti téméf
automatického prodlouzeni zaplacenim spravniho poplatku. Navrhované znéni pfedmétného
ustanoveni je vysledkem podrobného projednani na Legislativni radé vlady v réamci
projednavani navrhu ZDPZ, jehoZz vysledkem je stanoveni konkrétni ¢innosti spravniho
organu, kterou je v tomto piipadé prodluzovani opravnéni. Ceska narodni banka
pfi prodluZzovani opravnéni samostatnému zprostiedkovateli nebo vazanému zastupci
nezkouma splnéni podminek udé€leni opravnéni k Cinnosti, pouze kontroluje zaplaceni
spravniho poplatku.
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K § 77d: Stanovi se povinnost oznamovat zmény ve skutecnostech, které byly posuzovany
jako podminka, na zékladé¢ jejihoz splnéni bylo udéleno opravnéni k ¢innosti.

K § 77e: Stanovi se taxativné, za jakych podminek ze zdkona zanikd opravnéni k €innosti.
Opravnéni muze byt rovnéZz svym rozsahem omezeno, aniz by jako takové zaniklo,
napt. omezi-li dany zprostfedkovatel rozsah své ¢innosti.

K § 77f Stanovi se podminky povinného pojisténi odpoveédnosti samostatného
zprostiedkovatele za Skodu zpisobenou pii vykonu jeho ¢innosti. Pojisténi odpovédnosti
se musi vztahovat na vS§echny zdkazniky samostatného zprostfedkovatele. Cilem podminek je,
aby se pojisténi neobchazelo, tj. aby nevznikalo riziko nedostate¢ného pojistného kryti -
z tohoto diivodu se stanovi rovnéz maximalni vyse sjednané spoluti€asti. Pojistné kryti skod
zpusobenych jednanim nedbalostnim musi zahrnovat i Skody zpisobené jednanim v hrubé
nedbalosti.

K § 77g: Pouzije-li penzijni spole¢nost pii své ¢innosti samostatného zprosttedkovatele, byla
by podle obecné pravni upravy v nekterych situacich povinna nahradit skodu jim zptsobenou
(srov. § 167, 1935 a 2914 NOZ). Navrh tento obecny pravni rezim v piipadé¢ samostatného
zprostfedkovatele modifikuje ve snaze zdliraznit jeho "samostatnost" i v oblasti nasledkt jeho
protipravnich ¢inti. Odchyln€ od obecné pravni tpravy se proto stanovi, ze Skodu zplisobenou
samostatnym zprostfedkovatelem, kterého penzijni spolenost pouzila pii vykonu své
¢innosti, nehradi penzijni spoleCnost, ale hradi ji samostatny zprostiedkovatel sam. Tato
specialni uprava se tykd pouze urCeni osoby povinné k nahrad¢ Skody. V ostatnim se
povinnost k ndhrad¢ Skody tidi obecnou pravni upravou v obfanském zakoniku (srov. napf.
podminky vzniku povinnosti nahradit skodu v § 2909 az 2919 NOZ, zpisob a rozsah ndhrady
Skody v § 2951 az 2971 NOZ apod.).

Penzijni spolecnost nese nasledky protipravniho ¢inu samostatného zprostfedkovatele pouze
zprostiedkované a pouze tehdy, pokud samostatného zprostfedkovatele nepeclivé vybrala
nebo na ného nepeclivé dohlizela (tzv. culpa in eligendo a culpa in custodiendo); v takovém
piipadé¢ totiz ruci za splnéni jeho povinnosti k nahradé skody. Zde se navrh inspiruje obecnym
§ 2914 vétou druhou NOZ, a proto je tfeba pojem nepeclivého vybrani a nedostatecného
dohledu vykladdat ve shod¢ s obecnou pravni Upravou. NavrZzené ustanoveni, tfebaze je
formulovéano odli$né, sleduje stejny cil jako obdobné ustanoveni v zdkoné o spotiebitelském
uvéru a v zdkoné o podnikéani na kapitalovém trhu. OdliSna formulace reaguje na to, jak se
v pravni teorii 1 aplikacni praxi postupné vyjasiiuje vztah mezi obecnymi ustanovenimi § 167,
1935 a 2914 NOZ.

K § 77h: Stanovuji se néktera pravidla fizeni a kontroly ¢innosti, kterd je zastoupeny jako
osoba nesouci odpovédnost za Cinnost svych pracovnikil a vazanych zastupci pii distribuci
dopliikového penzijniho spofeni povinen dodrzovat. Cilem téchto pozadavkl je zvySeni
predpokladi pro fadny vykon distribu¢nich Cinnosti v souladu s pozadavkem odborné péce
a sledovani nejlepSiho zajmu zakaznika. Tyto pozadavky, které jsou v ostatnich sektorech
finan¢niho trhu jiz zavedenym standardem, se konkrétné tykaji zavedeni a dodrzovani
pravidel kontroly ¢innosti osob, které se podileji nebo jsou odpovédny za distribuci, pravidel
jejich odménovani, postupli pro fizeni stietu zajmil a vyfizovani stiznosti a mechanismu, ktery
umozni hlésit poruseni zédkona.

Pravidla odménovani nesmi navadét k nedodrzovani povinnosti stanovenych timto zdkonem,
zejména v oblasti pravidel jednani. Odména nesmi byt zavisld na prodejnich cilech tim
zpusobem, ze by pracovnika navadéla k tomu, aby ucastnikovi nebo zajemci o doplitkové
penzijni spofeni doporucoval produkt, ktery nepotiebuje, nebo ktery je pro né& dokonce
nevhodny ¢i nevyhodny, resp. aby motivovala k maximalizaci sjednané produkce (¢i naopak
demotivovala od jejtho mozného sniZeni pod ur€itou uroven).



-73 -

Stiety zajml se li$i v zdvislosti na vztahu mezi zprostfedkovatelem a zdkaznikem, nebo
na zpusobu odménovani zprosttedkovatele, a to i u osob pro zprostfedkovatele pracujicich;
souvisi i s povahou nabizenych produktid. Neni proto ucelné v zdkoné vymezovat formou
vy¢tu vSechny mozné podoby stietu zajmu, které je zprostfedkovatel povinen vzdy fidit.
Postaci, pokud zprostiedkovatel identifikuje ty stiety z4jmu, které hrozi pii jeho konkrétni
¢innosti, a posoudi vhodné metody omezeni rizik z takového stfetu zajmua plynoucich. V praxi
ptijde o tvorbu odpovidajici metodiky ohledné postupu pii nabizeni produktid se zvySenym
rizikem stfetu zajmi, posileni kontrolnich mechanismii, vy$$i transparence umoziujici
klientim uc¢init informované rozhodnuti, nastaveni pravidel odménovani (viz vyse) aj. Obecné
je cilem vyhnout se situacim, kdy samostatny zprostiedkovatel upiednostni svij vlastni
prospéch na tkor zdkaznika. Soucasné neni cilem podchycovat kazdy hypoteticky stiet zajma,
ale v souladu se zasadou proporcionality pouze ty, které mohou zajmy zakaznikl redlné
ohrozit.

Pfimétene povaze, rozsahu a slozitosti své Cinnosti samostatny zprostfedkovatel zavede také
systém vyfizovani stiznosti zakaznik.

K § 78: Vazany zastupce provozuje svoji ¢innost vyhradné pro jednoho zastoupeného, ktery
za ¢innost vazaného zastupce nese plnou a bezpodminecnou odpovédnost. Vazany zastupce
provozuje svoji ¢innost pouze pro jednu zastoupenou osobu, kterou mize byt bud’to penzijni
spolecnost, nebo samostatny zprostfedkovatel. Vazebnost na jednoho zastoupeného je dilezita
pro jednozna¢né urceni odpovédnosti zastoupeného. Je-li timto jedinym zastoupenym penzijni
spolecnost, je zastoupenym bez ohledu na skutecnost, zda distribuuje pouze produkty vlastni
(tedy jako pojistitel) nebo zprosttedkovava produkty jiné penzijni spolecnosti (tedy vystupuje-
li jako zprostiedkovatel). U vazaného zastupce je tudiz podstatnym prvkem vazba na jeden
subjekt a nikoli na podnikatelské opravnéni, které tento subjekt od CNB obdrzel. Rovnéz
spravni poplatek za vlastni vdzané zastupce penzijni spolecnosti se hradi jen jednou.
Vézaného zastupce je mozné zapsat do registru pouze tehdy, pokud jiz neni v registru jako
zprostifedkovatel zapsan.

K § 78a: Stanovi se podminky zapisu do registru osoby vazaného zastupce, ktery sam
nepodavéa zadost o zapis, ale jeho zastoupeny CNB oznamuje, jaké osoby chce do registru
zapsat. Tento zastoupeny je také odpovédny za spravnost a uplnost udajii uvedenych
v ozndmeni a za ovéfeni splnéni podminek, které zakon stanovi pro provozovani ¢innosti
vazaného zastupce. Ceskd narodni banka nezkouma splnéni téchto podminek - na rozdil
od spravniho fizeni o wud€leni opravnéni k provozovani Cinnosti samostatného
zprostiedkovatele. CNB osobu zapise, pokud se udaje o zapisované osob& shoduji s tdaji
v zakladnim registru a tato osoba dosud neni registrovana jako vazany zastupce nebo nema
opravnéni k ¢innosti samostatného zprostiedkovatele. Neni zde tedy zadné spravni rozhodnuti
a neprobiha zde tak zadné spravni fizeni. Zapis je jen vysledkem oznameni a prezkoumani
kompatibility se zadkladnim registrem. Samo opravnéni je vysledkem tohoto zapisu. Tato
uprava registrace vazaného zastupce je v souladu s celkovou koncepci regulace vztahu mezi
vazanym zastupcem a zastoupenym na financnim trhu, kterd stanovi plnou odpovédnost
zastoupen¢ho za Cinnost vazaného zdstupce a plnéni zdkonem stanovenych podminek.
Snizenim poctu piimo dohlizenych osob se zde téz vytvari zddouci podminky pro vyrazné
zefektivnéni spravnich &innosti Ceské narodni banky dohledového organu a celkové je
vyhodou rychlost celého procesu této spravni cinnosti. Kontrola plnéni podminek
stanovenych zakonem pro provozovani ¢innosti vdzaného zastupce se pak ze strany Ceské
narodni banky bude dit ex post v ramci vykonu dohledu.
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Odchylné od spravniho fadu je stanovena lhlita pro zapis vazaného zéastupce do registru.
Vazané zastupce zapisuje CNB neprodlend, nejpozdéji do 5 pracovnich dnti od dorudeni
ozndmeni, jedna se o jednoduchy administrativni tkon, ktery ve vétSin€ piipadii probchne
automatizovang.

Spravni fizeni je zahdjeno az okamzikem, kdy Ceskd narodni banka na pozadani
zastoupeného vyda rozhodnuti o tom, Ze zapis neprovedla. Toto rozhodnuti se pak dorucuje
1 osob¢, kterd méla byt do registru zapsana, nebot’ rozhodnuti prohlasuje, Ze nema opravnéni
k ¢innosti podle tohoto zakona.

K § 78b: Stanovi se nalezitosti ozndmeni, na zakladé kterého je vazany zastupce zapisovan
do registru. Stran pozadavku na sidlo nebo pobocku na tizemi CR viz odiivodnéni k § 77a.
Oznameni podavéa zastoupeny, ktery je také odpovédny za spravnost a uplnost udaji
uvedenych v oznameni.

Zékon vyslovné stanovi, Ze se oznameni podava elektronicky prostfednictvim tiskopisu.
Obecné moznosti elektronického podani jsou upraveny ve spravnim fadu a zakoné
¢. 300/2008 Sb., o elektronickych ukonech a automatické konverzi dokumentli, ve znéni
pozd¢jsich predpisi.

K § 78c: Opravnéni k provozovani ¢innosti vazaného zastupce ma pouze omezenou casovou
platnost, a to do konce roku nésledujictho po provedeni zapisu do registru. Bude-li chtit
vazany zastupce vykondvat svou Cinnost i1 nadéale, musi za néj zastoupeny zaplatit spravni
poplatek za prodlouzeni platnosti tohoto opravnéni. K prodlouzeni oprdvnéni k ¢innosti pak
dochazi automaticky zaplacenim spravniho poplatku na dalsi rok. Blize viz vysvétleni k § 9.

K § 78d: Cilem ustanoveni je ochrana zdkaznika - je nutné zamezit tomu, aby vazany
zastupce, ktery nespliiuje podminky odborné zpiisobilosti a odbornosti, byl zapojen
do distribuce. Pozadavek na prokazéani nalezit¢ odborné zptisobilosti v rozsahu finan¢nich
produktl, které dana osoba zamysli distribuovat, je na financnim trhu (tj. v ostatnich jeho
sektorech) zcela standardni.

K § 78e: Stanovi se taxativné, za jakych podminek ze zdkona zanika opravnéni k Cinnosti.
Zanikem opravnéni vSak (byvalému) vdzanému zéastupci nutné nezanikd jeho odborna
zpusobilost.

Oznameni o ukonceni ¢innosti vazaného zastupce se podava prostfednictvim elektronického
systému Ceské narodni banky pro registraci subjektil. Vyjimeénym piipadem, kdy vazany
zastupce nekomunikuje s CNB pies zastoupeného, je situace, kdy zastoupeny neposkytne
vazanému zastupci potiebnou soucinnost a oznameni o ukonceni ¢innosti vazaného zéastupce
CNB neposle. V tomto piipadé podava oznameni vazany zastupce sam, a to elektronicky.
Divodem odli§ného zptisobu podani ozndmeni (prostfednictvim elektronické aplikace CNB
pro registraci subjektli u zastoupené¢ho vs. elektronicky u vazaného zastupce) je fakt, ze
vézany zastupce aplikaci CNB fakticky nezna, nebot’ ji — na rozdil od zastoupeného —
nepouziva, pficemz neni diivod, aby tak ¢inil u ozndmeni o ukonéeni ¢innosti.

K § 78f: Zastoupenému se stanovi povinnost uchovéavat dokumenty prokazujici splnéni
podminek pro provozovani Cinnosti vdzaného zastupce. V zddném ptipadé se nejednd
o uchovavani dokumentt tykajicich se zdkaznik, nebot’ tato oblast je upravena v § 75a.

K § 78g: Viz odiivodnéni k § 77g.

K § 78h: Timto se rozsituje okruh osob, které jsou uvedené v § 20 odst. 2, § 22 odst. 3 zakona
o odpovédnosti za piestupky a fizeni o nich, o vazaného zastupce. Jinak se pro odpoveédnost
zastoupeného za jednani vazané¢ho zastupce pouziji obecné podminky uvedené v § 20 odst. 1
a § 22 odst. 1 a 2 zdkona o odpovédnosti za piestupky a fizeni o nich.
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K bodu 6 (¢ast pata, nova hlava 111, § 79 az 83):

K § 79 a 80: Do registru vedeného Ceskou narodni bankou se zapisuji osoby, které nabyvaji
opravnéni k cinnosti podle tohoto zdkona, tedy samostatny zprostiedkovatel a vazany
zastupce.

Registr obsahuje podstatné udaje slouzici k ovéfeni toho, zda je zprostiedkovatel vibec
opravnén provozovat svou ¢innost, kdo je odpovédny za jejich ¢innost, zda ji vykonavaji
kvalitné (informace o udélenych sankcich). Cilem této Upravy je predevSim dostate¢né zajistit
moznost zékaznika ovéfit si informace poskytnuté mu zprostfedkovatelem. Informace
o zahgjeni ¢i ukonceni Cinnosti jsou dilezité 1 z hlediska moznych budoucich sport a naroki
na nahradu Skody. Veskeré tidaje zapisované do registru se v ném budou uvadét véetné jejich
zmen, registr bude tedy obsahovat jak udaje aktualn€ platné, tak udaje historické, obdobné
jako je tomu napfi. v obchodnim rejstiiku.

Obsahem registru jsou i udaje o spravnich deliktech a opatfenich k néapravé ulozenych
danému subjektu Ceskou narodni bankou nejen dle tohoto zakona, ale i podle jinych piedpisi,
které¢ souvisi s podnikanim dané¢ho subjektu podle tohoto zdkona (napi. podle zékona
o ochran¢ spotiebitele nebo podle zdkona o nékterych opatfenich proti legalizaci vynost
z trestné ¢innosti a financovani terorismu).

Okamzik zapisu osob, které nabyvaji opravnéni k cinnosti podle tohoto zdkona, tedy
samostatného zprostiedkovatele a vazan¢ho zastupce, ma velky vyznam z hlediska vzniku
podnikatelského opravnéni téchto osob. Zakon vyslovné stanovi, Zze rozhodnuti o udé¢leni
opravnéni k provozovani ¢innosti samostatného zprostiedkovatele nabyva pravni moci prave
az zapisem do registru, zapis ma tedy v tomto ohledu konstitutivni charakter, a je tedy nutnou
podminkou pro provozovani ¢innosti. Obdobné¢ je tomu i u vazaného zastupce, ktery je rovnéz
opravnén vykonavat ¢innost od registrace.

Registr je vefejné pristupny prostiednictvim webové stranky Ceské narodni banky. Registr
obsahuje i1 udaje, které¢ jsou v dasledku zmén v osobé zprostredkovatele ¢i jeho cinnosti
neplatné, piicemz 1 tyto neplatné udaje zlstavaji zvetejnény po dobu 10 kalendarnich let od
zaniku opravnéni k ¢innosti, aby bylo mozno dohledat historii daného subjektu.

K § 81: Udaje zapsané o zprostiedkovatelich v registru maji zvlastni charakter a je chranéna
dobra vira kazdého, kdo jednd na zadklad¢ udajii uvedenych v registru, i kdyz tyto udaje
neodpovidaji skuteCnosti (tzv. zdsada materidlni publicity). Z této zasady stanovi zékon
vyjimky. U domadcich subjektli jde o idaj o nabyti pravni moci rozhodnuti o upadku,
u zahraniénich zprostiedkovateli o udaje, které CNB pouze piebird od zahrani¢niho organu
dohledu.

K § 82: Z registru umozni Ceska narodni banka ziskat elektronické vypisy, které budou
prokazovat stav evidovany v registru k okamziku, ke kterému bude vypis vytvoten. Ackoli
registr vede Ceskd narodni banka forméln& jen jeden, tento registr se dale vnitiné &leni
na seznamy regulovanych a registrovanych subjektii finanéniho trhu, ¢emuz by mél odpovidat
1 pozadavek na oznaceni registru (napi. seznam/registr samostatnych zprostfedkovateli
doplitkového penzijniho spoteni, seznam/registr vazanych zastupcii dle zdkona o dopliikovém
penzijnim spofeni apod.). Vyhotoveni elektronick¢ho vypisu z registru nebude podléhat
zadnému spravnimu poplatku. Elektronicky vypis bude poskytovan v podobé vygenerovani
dokumentu ve formatu PDF, obdobn¢ jako napft. vypis z obchodniho rejstiiku.
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K § 83: Upravuje se procesni postup pii nahlaSeni zmén 0dajii zapsanych v registru. Zmény
tdchto udaji se nahlasuji prostiednictvim elektronické aplikace CNB bez zbyte¢ného odkladu
a pripoji se k nim doklady prokazujici oznamené skuteénosti. Ceska narodni banka je povinna
zapsat zmény do registru do 5 pracovnich dnli ode dne nahldseni, pokud neni povinna
na zéklad¢€ nahlasenych zmén odejmout danému subjektu opravnéni k provozovani ¢innosti.

K bodu 7 (§ 84 odst. 1):

Jednda se o legislativné technickou opravu daného ustanoveni, pravidla jednani
zprostiedkovatelll se maji vztahovat nejen k ti¢astnikovi, ale i k zajemci o doplikové penzijni
sporeni.

K bodu 8 a7 11 (§ 127, 128 odst. 1 pism. b) body 1 a 2, § 128 odst. 2):
Jedna se o legislativné technické promitnuti vySe navrhovanych zmén.
K bodu 12 (¢ast desata hlava I nadpis dilu 2):

Meéni se nadpis daného dilu, aby Iépe odpovidal svému obsahu.

K bodim 13 az 17 (§ 142 odst. 2 pism. ¢), h), § 145, § 151):

Jedna se o legislativné technické promitnuti vySe navrhovanych zmén.
K bodu 18 (§ 154):

Ustanoveni tykajici se odnéti opravnéni k ¢innosti se legislativné technicky ptizplisobuje
novému schématu distribuce doplitkového penzijniho spofeni.

K bodum 19 az 33 (§ 160 aZ 163):

Ustanoveni o piestupcich se pfizpisobuji zméndm provedenym v distribuci dopliikového
penzijniho spofeni a novému piestupkovému zakonu (nahrazeni pojmu ,,spravni delikt*
pojmem ,prestupek). U nekterych piestupkl se snizuji sankce, aby odpovidaly sankcim
za obdobné¢ prestupky v jinych zédkonech (o spotiebitelském Uvéru, o distribuci pojisténi a
zajisténi).

K bodu 34 (§ 165a):

Jednou ze zakladnich podminek vykonu €innosti v distribuci jakéhokoli finanéniho produktu,
tedy 1 doplitkového penzijniho spofeni, je davéryhodnost. Byt diavéryhodny znamena,
ze dosavadni ¢innost (a zivot) posuzované osoby dava predpoklad fadného vykonu distribuce
doplitkkového penzijniho spofeni. Tuto podminku musi distributofi a jejich pracovnici spliovat
trvale. Jakmile ji pfestanou spliiovat, jsou z ¢innosti v distribuci doplitkového penzijniho
spofeni diskvalifikovani.

V praxi bude davéryhodnost distributori dopliikového penzijniho spofeni posuzovana
vsouladu smantinely stanovenymi Ufednim sdélenim Ceské narodni banky ze dne
3. prosince 2013 a zakony obsahujicimi podrobnou upravu pozadavki na ditvéryhodnost, jako
je napt. zakon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském uveru.

Duvéryhodnost je kritériem zohlediujicim dodrzovani pravnich a etickych pravidel a moralni
profil a integritu. Divéryhodnost osoby spocivad jednak v jeji bezuhonnosti a jednak v jeji
profesni, podnikatelské integrité. Bezithonnost tvoii soucast diveéryhodnosti.
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Pii posuzovani podminky divéryhodnosti Ceska narodni banka zohlediiuje zejména,
zda osoba ¢inna u poskytovatele finan¢nich sluzeb nebyla v minulosti odsouzena pro trestny
¢in, zda ji v souvislosti s vykonem povoldni, zaméstndni, funkce nebo podnikatelské ¢innosti
nebyla pravomocné uloZena sankce pro spravni delikt nebo povinnost k nadhrad¢ skody, zda
vzdy dostala svym zdvazklim vic¢i organu dohledu nebo statniho dozoru pii vykonu své
funkce a zda dbala zasad poctivého obchodniho styku a nenaruSovala hospodaiskou soutéz.

V fizenich, pfi kterych Ceska narodni banka posuzuje diivéryhodnost osoby, vychazi
z principu absence negativnich zprav. Tim vSak neni dotéena povinnost zadatele predlozit
v fizeni viechny podklady, které po ném pozaduji pravni predpisy nebo které si od né&j Ceska
narodni banka sama vyzada. Je pfedevSim na Zadateli samotném, aby piedlozil vSechny
podklady, které umozni Ceské narodni bance posoudit splnéni zakonnych podminek.
V ptipadé, ze podklady piedlozené zadatelem neumoziiuji Ceské narodni bance uéinit zavér
o splnéni podminek posuzovanou osobou, Ceska narodni banka Zadost zamitne.

K bodu 35 (§ 170):

Jde o legislativné technické piizpisobeni provedenym zméndm (zména ciselného odkazu
na pfislusné ustanoveni zdkona).

K ¢l. VIII (Pirechodna ustanoveni):

Body 1 a 2 upravuji automatické prelicencovani osob opravnénych ke zprostiedkovani
doplitkového penzijniho spofeni ke dni nabyti G¢innosti nové pravni tpravy.

Podle bodu 3 se zadost o registraci nebo povoleni zprostfedkovani doplitkového penzijniho
spofeni podle dosavadni pravni Upravy, ktera nebyla vyfizena pfed nabytim uUCinnosti
novelizované pravni upravy, povazuje za zadost podanou podle novelizované pravni upravy a
jeji dalsi osud se tidi novelizovanou pravni Gpravou.

Podle bodu 4 se k zadosti o zapis ¢i vymaz vazaného zastupce podané podle dosavadni pravni
upravy, pokud nebyla pfed nabytim uc¢innosti novelizované pravni upravy vyiizena, nepiihlizi
a zaplacené spravni poplatky se vraceji.

Podle bodu 5 se zadost tykajici se ukonCeni Cinnosti osoby opravnéné zprostiedkovavat
dopliikové penzijni spofeni, podand podle dosavadni upravy, pokud nebyla do dne nabyti
ucinnosti novelizované pravni upravy vyfizena, povazuje za oznameni samostatného

zprostfedkovatele o ukonceni ¢innosti podle novelizované pravni upravy. Rizeni o Zadosti,
ktera se jiz nepovazuje za zadost, ale za prosté oznameni, se zastavuje.

K ¢asti osmé, ¢l. IX
Zména zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech

K bodu 1 (poznamka pod ¢arou €. 1):

Odkaz na zrusenou smérnici se nahrazuje odkazem na smérnici, ktera ji nahradila.

K bodu 2 (poznamka pod ¢arou €. 2):

Pro zvySeni pravni jistoty se odkazuje i na dals$i nafizeni EU v oblasti obhospodatovani
investi¢nich fond.

K bodu 3 (§ 6 novyv odst. 5):

Navrhovana uprava reaguje na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131
ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho trhu, zejména na ¢lanek 4 a 5 tohoto nafizeni.
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K bodu 4 [§ 9 odst. 3 pism. a]:

Vécné Cinnost fondu kvalifikovanych investori mize byt provadéna pouze bud’ v podobé
fondu kvalifikovanych investord, nebo musi jit o osobu (spravovany majetek) podle § 15
odst. 1 ZISIF. Navrzena uprava stavi najisto, ze toto ustanoveni neptedpoklada i jinou ¢innost
obdobnou c¢innosti fondu kvalifikovanych investorti nez je sprava majetku podle § 15 odst. 1
ZISIF.

K bodu 5 [§ 16 odst. 3 a 6, § 31 odst. 5 pism. a) a b), § 55, § 70 odst. 3, § 71 odst. 3, § 72
odst. 5, § 73 odst. 4, § 74 odst. 4, § 77 odst. 3, § 78 odst. 5, § 81 odst. 2, § 82 odst. 1, § 82
odst. 2 pism. b), § 89 odst. 2, § 200 odst. 1, § 234 odst. 6. § 241 odst. 5. § 316 odst. 2
pism. a) a b), § 318 odst. 2 pism. a), § 319 odst. 2 pism. a), § 324 odst. 2 pism. b), § 325
odst. 3. § 327 odst. 3. § 337 pism. b), § 463 odst. 3. § 464 odst. 2, § 481 odst. 1 pism. f),
§ 548 odst. 2 a § 584]:

Jedna se o legislativné technickou zménu, kterou se upiesituje odkaz na natizeni EU.
K bodu 6 (§ 20a odst. 1):

Jedna se o legislativné technickou zménu, kterou se sjednocuje terminologie.

K bodu 7 (§ 25 odst. 3):

Zmirnuje se nadbytecné omezeni pro fondy kvalifikovanych investort, s tim, Ze se soucasna
pravni Uprava se bude nadale vztahovat pouze na fondy kolektivniho investovani.

K bodu 8 [§ 28. § 96 pism. a), § 204 odst. 1, § 273 odst. 1 a 2. § 291 odst. 2. § 293 odst. 2,
§ 298 odst. 1, § 479 odst. 1 pism. k), § 479 odst. 2 ivodni Casti ustanoveni, § 479 odst. 2
pism. a), § 480 odst. 3 Wivodni_¢asti ustanoveni, § 480 odst. 3 pism. a), § 485 odst. 1
pism. b) body 5 az 8, § 485 odst. 1 pism. ¢) bodech 5,7 a 8, § 485 odst. 1 pism. d) body 5,
7 a8, 8486 odst. 1 pism. b) a § 599 odst. 2]:

Jedna se o legislativné technickou zménu, kterou se upiesiiuje odkaz na natizeni EU.

K bodum 9 a 10 |§ 38 odst. 1 pism. h) a j)]:

Odstranuji se nadbytecné dovétky, které jsou jiz obsoletni s ohledem na upravy provedené
nedavnymi novelami v § 39. Uprava se timto celkové zpiehlediiuje a zjednodusuje.
Zduraziuje se tim rovnéz vyznam pismene s) ve vztahu k odstavci 2 (i s ohledem na pravidla
obsazena v § 39). Zatimco pii vykonu ¢innosti podle odstavce 2 dochazi pii delegaci na jinou
osobu k outsourcingu (povéteni) a administrator za tuto ¢innost nese i nadale zodpovédnost,
tak v pfipadé pouhého ,obstardni“ nedochazi uzavienim obstaravatelské smlouvy
k outsourcingu a administrator za to jiz nenese odpovédnost, coz odpovidd i konceptu
samostatné odpovédnosti investicniho zprostfedkovatele. Administratorovi pak zlstava jen
soukromopravni odpovédnost culpa in eligendo, pokud distributora nepeclivé vybral nebo
nedostateCné dohlizel. Zjevné je zde tedy niz$i troven odpovédnosti a administrator tak
napiiklad nenese vetejnopravni odpovédnost. Je akceptovatelné i to, Ze administrator ¢innosti
podle odstavce 2 ¢asteCné vykonava a ¢astecCné obstarava.

K bodu 11 [§ 38 odst. 1 nové pismeno t)]:

Stavi se najisto, ze vycet Cinnosti administrace v § 38 odst. 1 ZISIF je demonstrativni.
Dalsi moZznou c¢innosti administrace muize byt napifiklad komunikace administratora
s depozitafem investi¢niho fondu atd.

K bodu 12 (§ 83 odst. 1):

Dopliiuje se, ze uprava podle § 73 odst. 2 ZISIF se nevztahuje na fondy kvalifikovanych
investoru.
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K bodu 13 (§ 83 novy odstavec 5):

V novém odstavci se specifikuje zpisob provedeni kontroly fondu kvalifikovanych investort.
Stanovi se na jisto, Ze kontrola podle § 73 odst. 2, ktery je ve vztahu k nadlimitnim fondim
kvalifikovanych investorti transpozici ¢l. 21 odst. 9 pism. ¢) AIFMD a ustanoveni
v souvisejicim provadécim predpisu (€. 231/2013), se uskute¢ni az po provedeni piikazu
obhospodarovatele (tedy po vypotfadani obchodu). Kontrola ex post se zavadi jako pravidlo
pro vSechny fondy kvalifikovanych investord, tj. nejen pro nadlimitni fondy. Depozitai musi
pii vykonu kontroly po vypotadani obchodu jednat s odbornou péci, mj. musi kontrolu
provést ve lhaté, kterd nebude nepfiméfené dlouhd vzhledem k jejimu ucelu. Zaroven se
v souladu s uvedenou pravni Upravou EU ponechéva depozitati moznost provést kontrolu
pied provedenim ptikazu (kontrola ex ante, tj. pted vyporadanim obchodu). Podrobnosti této
kontroly upravi depozitarska smlouva.

K bodu 14 (§ 87 novy odstavec 2):

Upftesiiuje se, kdy musi byt depozitdf povinnou smluvni stranou smlouvy s hlavnim
podptircem (prime broker), coz z dosavadni tpravy jednoznacné neplyne. V této souvislosti je
potieba vysvétlit smysl § 74 odst. 2 a 4, z nichz jasn€ plyne, Ze ve vztahu k majetku, ktery
drzi hlavni podpulrce, depozitaf nevykonava uschovu (custody), ale pouze vede evidenci
otomto majetku a kontroluje vlastnické pravo. Hlavni podptlirce tedy neplni funkci
subcustodiana a depozitaf ma ve vztahu k tomuto majetku nizs$i odpovédnost (nejedna se totiz
o povetfeni hlavniho podptirce uschovou). Nicméné je potieba zajistit tok informaci vaci
depozitafi, aby depozitai mohl plnit své funkce. Proto musi byt depozitai smluvni stranou
smlouvy mezi obhospodarovatelem a hlavnim podpircem.

K bodu 15 [§ 96 pism. b), § 204 odst. 1, § 273 odst. 1 a 3. § 298 odst. 2. § 479 odst. 1
pism. 1), § 479 odst. 2 uvodni ¢ast ustanoveni, § 479 odst. 2 pism. b), § 480 odst. 3 ivodni
¢ast ustanoveni, § 480 odst. 3 pism. b), § 485 odst. 1 pism. b) bodech 5. 6. 9 a 10, § 485
odst. 1 pism. ¢) bodech 5, 6, 9 a 10, § 485 odst. 1 pism. d) bodech 5, 6,9 a 10 a § 486
odst. 1 pism. b)]:

Upfestiuje se odkaz na natizeni EU.
K bodu 16 (§ 98 odst. 2):
Rozsifuje se zékaz podle odstavce 1. Dochézi ke zptesnéni pravni Gpravy.

K bodu 17 (§ 98 novy odst. 4):

Navrhuje se uvést vyslovnég, Ze osoba registrovand podle § 15 ZISIF nemtze shromazd'ovat
prostiedky od vefejnosti. Definice pokoutného fondu v § 98 ftika, ze se , zakazuje
shromazdovat ... od verejnosti ... jinak nez za podminek, které stanovi, nebo pripousti tento
zdkon“. Jiz dnes se dovozuje, ze ¢innost podle § 15 neni Cinnosti spadajici pod ,,podminky,
které stanovi, nebo pripousti tento zakon* ve smyslu § 98 (a 1 osoba registrované podle § 15,
pokud oslovuje vetejnost, tak naplni znaky pokoutného fondu). V z4jmu jasnosti textu zdkona
je vsak vhodné vyslovné doplnéni.
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K bodu 18 (novy § 100):

Rozd¢€luje se odstavec 2 pro piehlednost a provadi se upravy v ndvaznosti na natfizeni EU
o fondech penézniho trhu.

K bodu 19 (§ 101 odst. 2):

Nové se nerozliSuje mezi fondem penézniho trhu a kratkodobym fondem penézniho trhu,
protoze podle nového natfizeni EU je kratkodoby fond penézniho trhu rovnéz fondem
penézniho trhu.

K bodum 20 a 21 (zruSeni odstavce 2 v § 104 a zruseni § 107):

Uprava se zobeciiuje a v upravené podobé se piesouva do § 188.
K bodu 22 (§ 108 odst. 2):

Navrhuje se rozsifit okruh osob opravnénych podat nédvrh na vymaz fondu ze seznamu
o obhospodatovatele podilového fondu. Stavajici okruh osob nekoresponduje s § 506 odst. 2
pism. d) (,o0 vymaz ze seznamu pozadal jeho obhospodarovatel*). Sice by se
obhospodarovatel dal povazovat za osobu, které svéd¢i opravnény zajem, ale jako vhodnéjsi
se jevi stanovit tuto moznost explicitn¢.

K bodu 23 (novy § 113):

Soucasné pravni uprava shroméazdéni podilnikt je dispozitivni a znacné rozsahld. Navrhovana
uprava je mnohem Uspornéjsi a zdroveil neomezuje zadné opravnéni podilniki.

K bodum 24 a 25 (§ 130 odst. 3 a novy odst. 4):

Stavajici Uprava se rusi pro duplicitu s novym nafizenim EU o fondech penézniho trhu.
Dopliiuje se nové ustanoveni, jehoz smyslem je zabranéni obchodniho znevyhodnéni
tuzemskych fondé oproti zahraniénim fondim nabizenym v CR v ramci tzv. nominee
distribuce podilovych listt, které vyplyvalo z § 130 odstavce 3 ZISIF.

K bodu 26 [§ 132 odst. 1 zruSeni pismene a)]:
Odstranuje se uprava, ktera je duplicitni s nafizenim EU o fondech penézniho trhu.
K bodiim 27 a 28 (§ 132 odst. 3 a novy odstavec 4):

Protoze se uprava limitl v nafizeni vlady jiz na fondy kvalifikovanych investort nevztahuje,
neni aktudlni znéni odstavce 3 na tyto fondy jiz aplikovatelné. Proto se vyjimaji z piisobnosti
odstavce 3 a dopliiuje se odstavec 4, ktery umoznuje i nadéale toto pravidlo na fondy
kvalifikovanych investorti aplikovat. Obdobné¢ jako ve smérnici EU o spravcich alternativnich
investi¢nich fondii se umoziuje, aby byl fond kvalifikovanych investorii uzavien na dobu
prvnich 5 let, cozZ je pro private equity fondy obvyklé.

K bodum 29, 30 a 32 [§ 134 novy odstavec 1 a § 134 odst. 3 pism. d) a § 139 odst. 1
ism. a

Navrhovana tprava fesi situaci, kdy béhem preruseni obchodovani ptijde zddost na odkoupeni
nebo vydani podilovych listh. V takovém pfipadé bude muset administrator provést
odkoupeni nebo vydani podilového listu za tzv. posledni znamou cenu, tzn. castku
odpovidajici posledni zndmé cen¢ podilového listu pied prerusenim obchodovani, ptipadné
k takové Zadosti o vydani nebo odkoupeni neptihlizi a vyzve osoby, které takovou zadost
podaly k opétovnému podani zadosti. Nova pravni Gprava davd administratorovi v takovém
piipadé¢ moznost odkoupit nebo vydat podilovy list za tzv. budouci cenu, tzn. Castku
odpovidajici prvni aktualni hodnoté po tomto pozastaveni. Navrhovana tprava si klade za cil
zabranit potenciondlni arbitrazi u tzv. master a feeder fondu.
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K bodu 31 (§ 136 novy odstavec 3):

Uprava odstavce 2 se navrhuje rozsifit i na fondy kvalifikovanych investord, které neinvestuji
do nemovitosti. Zohlediuje se tak to, Ze tyto fondy mohou investovat i do jinych nelikvidnich
aktiv, jako jsou napiiklad obchodni spole¢nosti nekotované na burze (jde-li o fond typu
private equity €1 venture capital). Je vhodné témto fondiim umoznit pozastaveni odkupovani
na dobu delsi nez 3 mésice, aby nebyly nuceny prodavat sva nelikvidni aktiva v dobé, ktera je
pro prodej nevyhodna.

K bodu 33 (§ 148 novy odstavec 3):

Podle stavajiciho znéni ZISIF se svéfensky fond stdva investi¢nim fondem jiz v okamziku,
kdy je zfizen smlouvou se zdkonem stanovenymi vlastnostmi (mnohost investort a investi¢ni
ucel). Zakon tedy ve vztahu ke svéfenskému fondu (ve srovnani s investicnimi fondy v jinych
formach) nepodminuje existenci svéfenského fondu jako investicniho fondu zéapisem
svéfenského fondu na seznam vedeny CNB podle § 597 ZISIF. Obhospodatovatel
investicniho fondu ve formé svétenského fondu tedy muize pozadat o zapsani (pfipadné
v navaznosti na § 295a 1 musi, aby mohl investice do fondu nabizet vetejn¢), nebo v piipadé
spravy osobou spravujici majetek podle § 15 ZISIF se v nékterych situacich podle § 513
ZISIF automaticky zapiSi veSkeré pravnické osoby a svéfenské fondy a jind zafizeni
do seznamu podle § 597 ZISIF, jinak ale zapis na seznam vedeny CNB neni podminkou
k tomu, aby byl svéfensky fond povazovan za investi¢ni fond, coZ je nekonzistentni s jinymi
formami fond, potencialng matouci pro investory a komplikuje to také dohled CNB.

K bodu 34 (§ 148 zruSeni odstavce 4):

Uprava se zobeciiuje a vécné se presouva do § 188.

K bodu 35 (§ 162 novy odstavec 3):

Upfesiiuje se, ze s investi¢ni akcii zpravidla neni spojeno hlasovaci pravo na valné hromade¢.
Tato uprava je dispozitivni, Ize ji vyloucit odliSnou upravou ve stanovach.

K bodu 36 (§ 166 zruseni odstavce 2 a oznaceni odstavce 1):

Uprava se zobecnuje a vécné se presouva do § 188.

K bodum 37 a7 39 (§ 169 zruSeni odstavce 2, zména odst. 3 - nové odst. 2 a novy § 169a):

Navrhuje se zruSeni odstavce 2. Navrh novely nové upravuje § 169a, ktery je obecnym
ustanovenim vztahujicim vSechny pozadavky tykajici se investi¢nich fondl i na podfondy
SICAV. Podle tohoto navrhu by se mé¢la vzdy ustanoveni odkazujici na pojem ,,investi¢ni
fond* vztahovat i na podfondy SICAV. Aplikace nového §169a by méla pokryvat i situace
uvedené v § 169 odst. 2 (pokud se zdkon dovoldva statutu investi¢niho fondu, rozumi se tim 1
statut podfondu) a § 169 odst. 2 se tedy stdva nadbytecnym (obdobn¢ jako § 169 odst. 3).
Uprava se pro prehlednost piesouva do samostatného ustanoveni a precizuje se. Novy § 169a
cili mj. na to, aby se na podfondy SICAV vztahovala relevantni ustanoveni, i pokud tato
ustanoveni vyuzivaji jiného pojmu nez ,investi¢ni fond“. Zaroven né&které pozadavky
vyplyvajici z pravniho fadu je potieba aplikovat na cely investicni fond (a tedy ne pouze
na jednotlivé podfondy), napt. § 154 odst. 2. Z tohoto diivodu je potieba zvazit omezeni
aplikace tohoto ustanoveni pouze na piipady, kde je to namiste.

K bodu 40 (§ 179 novy odstavec 1):

Navrzena zména reaguje na absenci vétSinového rozhodovani o zméné spole¢enské smlouvy.
Jde o zménu technického charakteru.
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K bodum 41 a 47 [novy § 188 a § 220 odst. 1 pism. a)]:

Uprava promotéra se zobectiuje a presouva do § 188 z jinych ustanoveni, zejména § 104
odst. 2 a § 107. Dosavadni tGprava plati jen pro podilové fondy a pro podfondy, ale pro toto
omezeni neni zadny diivod. Soucasné se reaguje na pozadavek praxe, ze promotéra neni nutno
uvadét v oznaceni fondu a postaci jeho uvedeni ve statutu. Nadbyte¢ny je i pozadavek na
schvalovani Ceskou narodni bankou, protoze tato osoba vybira
obhospodarovatele/administratora/depozitafe z licencovanych a dohlizenych subjekta.

K bodum 42 a 43 (§ 193 novy odstavec 3 a nové odstavce 4 a 5):

V odstavci 3 se odstranuje stavajici uprava ve vztahu k fondim penézniho trhu pro duplicitu
s nedavno pfijatym nafizeni EU o fondech penézniho trhu. Namisto toho se upravuje
tzv. nevyznamna odchylky pii vypoctu NAV (net asset value, aktudlni hodnota fondového
kapitalu), coz je Giprava obvykla i v fadé zahrani¢nich jurisdikci a Ceska republika je jeji
absenci handicapovana. Navrhuje se stanovit odliSnou toleranci odchylky pro fondy
penézniho trhu (0,25 % NAV) a pro ostatni fondy (0,5 % NAV). Jedna se o vysi obvyklou i
v zahrani¢nich Upravach. Prostfednictvim akumulace jednotlivych nevyznamnych chyb miize
vzniknout chyba vyznamna.

V odstavci 4 se upravuje zptsob nahrady Skody.

V odstavei 5 se stanovuje, ze v dobé, kdy investicni fond prodavd a nakupuje podily
za stanovenou cenu (v prubéhu prvnich 3 mésicti jeho existence), nemusi pocitat aktualni
hodnotu podilti. Za aktudlni hodnotu podilového listu se povazuje ¢astka uvedena ve statutu
podilového fondu (zpravidla se jedna o ¢astku 1 K¢, mize byt ale 1 jind, napt. 1 000 K¢).

K bodu 44 (§ 204 novy odstavec 3):

Stejné jako u jinych natizeni EU se i pro natfizeni EU o fondech penézniho trhu stanovuje
najisto, zZe toto nafizeni EU ma aplika¢ni piednost pfed zakonem.

K bodum 45 a 46 |§ 215 odst. 1 pism. a) a § 215 odst. 2]:

Rusi se zmocnéni ve vztahu k fondim penézniho trhu, protoze ty nové upravuje natizeni EU.
K bodu 48 [§ 220 odst. 1 pism. K)|:

Navrhované novelizacni body nové stanovi, ze ve statutu fondu kolektivniho investovani
u povéteni jiného vykonem jednotlivé cinnosti, kterou zahrnuje administrace, se nemusi
uvadét udaje o povéfeném a Ze u povéfeni jiného vykonem jednotlivé cinnosti, kterou
zahrnuje obhospodarovani, se uvadét udaje o povéreném musi. Navrhované noveliza¢ni body
tedy odbouravaji nadbyte¢nou narodni Gipravu, ktera jde nad rdmec Upravy prava EU.

K bodum 49, 50, 58 a 59 [§ 220 odst. 1 pism. 1), § 234 odst. 1 pism. j), § 241 odst. 1
pism. a) a n)]:

Jedna se o upravu souvisejici s pfijetim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodil zajistujicich financovani a
opétovného pouziti a o zméné natizeni (EU) €. 648/2012.

K bodim 51 az 55 (§ 239):

Ustanoveni se zpiehlediiuje a dava se do logickych souvislosti se zbylymi ustanovenimi
zakona. Odstranuji se nékteré nelogi¢nosti i nadbyte¢né administrativni poZadavky.
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K bodim 56 a 57 (§ 240):

Nové se zavadi pravidlo, ze ke zvefejiiovani NAV dochazi ve lhitach, ve kterych se provadi
ocetiovani (a tedy nikoliv nutné jednou za dva tydny i v ptipadé€, Ze by v mezicase nedoslo
k novému ocenovani). § 240 odst. 2 se zrusuje, nebot’ odkazuje na zrusené ustanoveni § 239
odst. 3 a byl by tedy bezpfedmétnym.

K bodu 60 (§ 284 odst. 3 zruseni véty druha):

Navrhuje se odstranit povinnou aplikaci nékterych pravidel, kterd byla piivodné zamyslena
na ochranu drobnych investordi, na fondy kvalifikovanych investori. Tim neni dotcena
moznost téchto fondl upravit si obdobné instituty (jako je napiiklad vybor odbornikii ¢i pocet
znaleckych posudkil) ve statutu.

K bodu 61 (§ 293 novy odstavec 3):

Upfesiiuje se, ze udaje lze poskytnout i v anglickém jazyce.

K bodu 62 [§ 302 odst. 2, § 303 odst. 2 pism. b), § 303 odst. 4, § 576 odst. 4 a § 595
odst. 1]:

Upiesiiuje se odkaz na nafizeni Evropské komise.
K bodu 63 (§ 306 novy odstavec 3):

Navrhuje se zakotvit, aby tzv. kontaktni misto podle § 306 ZISIF zajistovalo odkupy ucasti
na zahrani¢nich fondech srovnatelnych se standardnimi fondy v SirS§im smyslu,
aby zajistovalo moznost vystoupeni zinvestice do takového fondu. Ackoliv v Ceské
republice mohou byt standardni fondy zaloZené pouze v jedné z otevienych forem (otevieny
podilovy fond nebo SICAV), smérnice UCITS umoziiuje existenci UCITS fondi 1 jako tzv.
ETF (exchange traded funds, tj. fondy obchodované na burze), kde k odkupovani ucasti
nedochazi, ale odchod z investice je zajiStovan prostfednictvim regulovaného trhu. Povinnost
tzv. kontaktntho mista by méla tuto skuteCnost zohlediiovat a pozadovat obecnéji,
ze tzv. kontaktni misto zajisti odchod z investice, nikoliv vSak vyslovné odkupy tcasti.

K bodu 64 (§ 350 novy odstavec 5):

Novela stanovi, Ze likvidator nepotiebuje souhlas CNB k vykonu funkce vedouci osoby podle
§ 515, aby tak bylo postaveno najisto, ze likvidator, ktery by vécné naplnil definici vedouci
osoby, souhlas nepotiebuje, nebot’ je jmenovan soudem na navrh CNB. Tedy udéleni dalsiho
souhlasu CNB by bylo nadbyte¢né.

K bodu 65 (novyv § 362a az § 362d):

Navrhovand uprava teSi doposud zdkonem nestanoveny postup pii Gpadku akciové
spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem, kterd vytvaii podfondy. Takovy stav vnasi
nejistotu do legitimnich ocekévani zejména véfitell a investori do podfondi. Je nutné
postavit na jisto, ze podfondy maji byt, obdobné jako podilové fondy pti upadku jejich
obhospodarovatele, insolvencnim spravcem pievedeny na jinou akciovou spolecnost
s proménnym zékladnim kapitdlem. Navrzend pravni Uprava je pfitom inspirovana § 379
zékona, kdyz vztah mezi akciovou spolecnosti s proménnym kapitadlem a jejim podfondem je
do jisté miry obdobny vztahu obhospodarovatele a jim obhospodatovaného podilového fondu.
Podfond ani podilovy fond totizZ nemohou existovat bez subjektu, ktery za n€ (na jejich ucet)
jedna. Zaroven je u obou forem striktné oddéleno jméni, tj. véftitelé akciové spole¢nosti
s proménnym zékladnim kapitadlem, ani véfitel¢ obhospodafovatele se nemohou v piipadé
upadku téchto subjekt uspokojovat ze jméni podfondu ¢i podilového fondu.
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Je tak navrZeno, aby jméni podfondu mohlo byt pfevedeno na jiny subjekt (jinou akciovou
spole¢nost s proménnym zakladnim kapitadlem), ktery zajisti fadnou spravu jméni podfondu
v piipad¢ upadku stavajici akciové spolecnosti s proménnym kapitdlem. Néavrh déle fesi
postup i pro piipad, kdy neni mozny pievod do jiného SICAV, majicitho téhoz
obhospodatovatele nebo administratora, zejména pokud stim valnd hromada nevyslovila
souhlas. Je pfiddna moznost piipadné pievést jméni do jiného SICAV. Pokud nebude
k dispozici Zadny vhodny SICAV, pak nastoupi likvidace podfondu, kterou zajisti insolvenéni
spravce (obdobné¢ jako je to jiz nyni stanoveno u upadku obhospodarovatele podilovych fondt
- § 379 ZISIF). Dale je teSen postup pro upadek jediného podfondu SICAV vytvéiejiciho
pravé tento jediny podfond. Dale je feSen postup pro upadek SICAV nevytvarejici podfondy,
u néhoz je ucetné 1 jinak oddélen majetek z investicni ¢innosti. Do navrhu zékona je tedy
vlozeno ustanoveni umoznujici pfevod jméni u SICAV bez podfondii. V tomto postupu je
vSak omezen pievod pouze do SICAV vytvaiejiciho podfondy - aby nemohlo dojit ke
»smiseni® prevadéného jméni s jinym jménim v rdmci nového SICAV, na ktery bude jméni
prevadéno, navrhujeme ve vSech variantach takovy postup, ve kterém bude jméni kazdého
prevadéného podfondu (a i1 investicni ¢asti u SICAV bez podfondl) prevedeno do za timto
ucelem ze strany nového SICAV vytvofeného nového podfondu, ktery nebude mit zadné
investi¢ni akcionare.

Ustanoveni § 362b pak tes$i postup pii vyméné zaknihovanych akcii a listinnych akcii
na listinné ¢i zaknihované. Ustanoveni § 362c upravuje postup ohledné zmény stanov.

Ustanoveni § 362d pak feSi odménu insolvencniho spravce.
K bodu 66 [§ 381 odst. 1 nové pismeno d)]:

Enumerativnost vyctu premén, kterych se mize podilovy fond tucastnit, se v praxi ukazala
jako nepostacujici. Dopliiuje se alespoii pfeména, po které je aktualné nejvétsi poptavka a
ktera pro svou jednoduchost nevyzaduje podrobnéjsi upravu. Konkrétné se umoziuje, aby se
fond kvalifikovanych investort stal specialnim fondem. Protoze CNB neschvaluje vytvofeni
specidlni fondu ani jeho statut a touto preménou dochazi k posileni ochrany investorti, nikoli
k oslabeni této ochrany, neméla by tato pfeména byt zatizena dal§imi administrativnimi

pozadavky. Opacna pieména ale neni mozna, coz plyne z neménéného odstavce 2.
K bodu 67 (§ 430 novy odstavec 3):

Do tohoto ustanoveni byl vlozen novy odstavec 3, ktery stanovi pozadavek obdobny § 512,
tedy ze CNB rovnéz schvali statut a depozitafe pfedmétného fondu. CNB schvaluje statut a
depozitate pii vzniku standardniho fondu, pfi zméné statutu ¢i depozitafe a je tedy vhodné,
aby je schvalovala i pfi ,,vzniku* standardniho fondu formou pfemény ze specialniho.

K bodu 68 (§ 434):

Navrhuje se vyloucit obecnou upravu v zdkoné¢ o ucetnictvi, ze které vyplyva, ze
pii vyhotoveni mimofadné Gcetni zavérky je nutno vyhotovit i vyroéni zpravu. Protoze CNB
pozaduje piedloZeni pouze mimotadné Gi€etni zavérky, tak tato vyro¢ni zprava (pokud by byla
vyhotovena) by se nikam nezasilala, ani neukladala (podilovy fond neni zapsan v obchodnim
rejstiiku), jeji priprava je tak ztohoto hlediska nadbyte¢na. Navic tento podilovy fond jiz
nebude mit zadné investory (podilniky), neni tedy zadny vefejny zdjem na tom, aby tato
mimotadna vyro¢ni zprava byla vyhotovena.
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K bodu 69 (§ 461 odst. 3):

Oznamovaci povinnosti tykajici se nabizeni investic v Ceské republice do zahrani¢nich
investi¢nich fondl srovnatelnych se standardnimi fondy se dopliuji o povinnost informovat
o zménach v opatfenich pfijatych pro uvedeni podilovych jednotek na trh uvedenych
v notifikaéni dokumentaci (zmény v marketingu podle ¢asti B oznameni). Touto upravou se
rovnéz dopliuje adaptace pravniho fadu na natizeni Komise (EU) ¢. 584/2010.

K bodu 70 [§ 479 odst. 1 pism. ¢)]:

Zmeéna je vyvolana skutecnosti, ze v ramci licencniho fizeni nelze posoudit, zda urcita ¢innost
skutecné bude kontrolovana, kdy posoudit Ize pouze, zda jsou pro takovou kontrolu vytvotfeny
ptedpoklady. Zaroven se upfesiiuje pozadavek ¢lanku 7 odst. 2 pism. e) AIFMD, konkrétné
jde o pozadavek na opatteni piijata pro tcely povéteni a dalsiho povéteni tfeti osoby plnénim
ukolt podle ¢l. 20 AIFMD (delegace). Soucasti proveétovani pravidel pro delegaci by mély
byt rovnéz otazky principi navazovani a rozvazovani vztaht s tfetimi osobami
vykonavajicimi delegaci. Zarovenn se toto ustanoveni rozSifuje i na povéfeni tfetich osob
nekterou z ¢innosti, ve kterych spociva administrace, coz odpovida pozadavkim AIFMD.
Rovnéz v navaznosti na § 482 je tento pozadavek jiz stanoven pro hlavniho administratora, a
neni tedy divodné, aby se nevztahoval na investi¢ni spolecnost, ktera by délala administraci.

K bodu 71 (§ 488 novy odstavec 1):

Cilem tupravy je sjednoceni vyroku rozhodnuti o povoleni ¢innosti s ostatnimi sektory
finan¢niho trhu. V jinych sektorech neni soucdsti vyroku o povoleni k ¢innosti souhlas
s nabytim kvalifikované ucasti.

K bodu 72 (§ 494 odstavec 4):
Upiesiiuje se odkaz na nafizeni EU.
K bodu 73 (§ 504 novy odstavec 2):

Nabizeni investic do investi¢niho fondu v ndvaznosti na notifikaci nesmi byt podle smérnice
UCITS ani AIFMD podminéno dalSimi narodnimi pozadavky. Stanovi se tedy vyslovné,
7e CNB zapise investiéni fond na ji vedeny seznam v navaznosti na notifikaci podle smérnice
UCITS/AIFMD automaticky; zadost o zapis do seznamu je tedy nadbytecna.

K bodum 74 a 75 [§ 511 odst. 1 nové pismeno d) a odst. 2 nové pismeno e)]:

Jednd se o adaptaci Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne
14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho trhu.

K bodu 76 (§ 523 odst. 4):

Ackoli doposud bylo mozné takovy vyklad dovodit, precizuje se transpozice ¢l. 12 odst. 2
MiFID II tak, aby bylo zfejmé, Ze se jedna o pracovni, nikoli kalendéaini dny.

K bodu 77 (§ 530 odst. 1):

Prodluzuje se lhiita pro rozhodnuti CNB o Zadosti o schvaleni zmén statutu standardniho
fondu, nebot’ stavajici lhita neodpovidd komplexnosti posouzeni, véetné piipadné potieby
odstranéni nedostatkd.

K bodum 78 a 79 (nova hlava XIX - § 531 a zména § 532):

S ohledem na novou koncepci promotéra investicniho fondu v § 188 neni nové pro vykon této
funkce potieba povoleni Ceské narodni banky, proto se uprava zrusuje. ZruSuje se i odkaz
na § 531 v § 532.
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K bodu 80 (§ 533 odst. 2):
Upfestiuje se odkaz na natizeni EU.
K bodu 81 (§ 596):

ZruSuje se povinnost CNB vést seznam administratorti se sidlem v cizim staté, ktefi jsou
opravnéni provadeét administraci investiéniho fondu, ktery obhospodatuji, nebot’ se jedna
o subjekty, jejichz existenci zdkon v ostatnich ustanovenich nepiedpoklada a neumoznuje.

K bodu 82 [§ 599 odst. 1 pism. a), § 604 odst. 1 pism. a) a § 612 odst. 1 pism. t)]:

Upftesiiuje se odkaz na natizeni EU, jejichz poruSeni je ptestupkem.
K bodu 83 [§ 614 odst. 1 pism. 0)]:

Doplnuji se chybéjici uvozovky, aby bylo mozno dal§im bodem provést hromadnou upravu.
K bodu 84 [§ 614 odst. 1 pism. 0). § 618 odst. 1 pism. 0) a § 636 odst. 1]:

Upftesiiuji se ndzvy EuVECA, EuSEF a ETF a odstraiiuji se odkazy na fondy penézniho trhu.
K bodu 85 (§ 615 odst. 4):

Navrhovand zména reflektuje skutecnosti, ze zdkon nevylucuje, aby byla jmenovéana
likvidatorem investi¢ni spolecnosti také pravnicka osoba. Na takto jmenovanou pravnickou
osobu se vztahuje povinnost vykonavat funkci likvidatora s odbornou péci plynouci z § 348
ZISIF, zakon vSak doposud nestanovil pravnické osob¢ — likvidatorovi, na rozdil od fyzické
osoby, za poruseni uvedené povinnosti zddnou sankci.

K bodu 86 (§ 624 odst. 2 nova véta):

Navrhovana zména stanovi, Ze investi¢ni akcie bez hlasovaciho prava se nezapocitavaji pro
ucely kvalifikovani tcasti.

K bodu 87 (§ 626 odst. 3):

Upiesnéni odkazu reaguje na situaci, kdy podle stdvajicitho znéni § 626 odst. 3 ve spojeni
s § 10 odst. 2 pism. a) nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb. by fondy kolektivniho investovani,
v ptipadé¢ zaméru investovat do zahrani¢niho fondu srovnatelného se specidlnim, musely
pozadat o urCeni srovnatelnosti podle § 297 odst. 3, coz vSak nebylo zamérem. Institut
rozhodnuti o srovnatelnosti se mél z logiky véci vztahovat pouze k nabizeni investic a nikoliv
k samotnému investovani. Z tohoto hlediska se jedna o upfesnéni, nikoli o vécnou zménu.

K bodu 88 (§ 633 odst. 1 a 2):

I s ohledem na zmény provadéné v insolvenénim zdkoné se navrhuje vztazeni této Upravy
na cely pravni fad.

K bodu 89 (§ 636 odst. 1):

Upfesiiuje se, Ze natizeni EU ma piednost pied zakonem.

K él. X (Prechodna ustanoveni):

Bod 1 v souvislosti s novou pravni upravou obsazenou v § 188 ZISIF stanovi, ze investicni
fondy a podfondy, které nemaji ustanoveného promotéra ke dni nabyti U¢innosti tohoto
zakona, mohou ustanovit promotéra ve lhit¢ 24 meésici ode dne nabyti GCinnosti tohoto
zékona.

Bod 2 v souvislosti s novou pravni upravou obsazenou v § 162 stanovi, ze hlasovaci pravo
spojené s investi¢ni akcii vydanou pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zdkona zanika dnem 1.
srpna 2021, nestanovi-li stanovy jinak.
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K casti devaté, ¢l. XI
Zména zakona o distribuci pojiSténi a zajiSténi

K § 86 - novému pismenu d):

o sdéleni tykajici se ocekavané vyse plnéni z pojisténi (pfi doziti se sjednaného véku c¢i
udalosti), pficemz kalkulace tohoto odhadu ma vychazet z uziti tfi riznych Grokovych sazeb,
odrazejici mozny rizny vyvoj vynosnosti na trhu. Ustanoveni piedstavuje doplnéni
implementace smérnice Solvency II pro distribuci rezervotvorného Zivotniho pojiSténi.

K ¢asti devaté, ¢1. XII
U&innost
Navrhuje se uc¢innost tak, aby byla minimalné 30denni legisvakance a aby uc¢innost nenastala
v poloviné mésice.

V Praze dne 28. ledna 2019

Ptedseda vlady:

Ing. Andrej Babis v.r.

Ministryné financi:

JUDr. Alena Schillerova, Ph.D., v.r.
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